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Bu calismada yer alan degerlemeler icin Temmuz 2020 baz alinmis olup
- lonsaltn 1.928 USD

- 1 kg altin 62.000 USD

- 1 gr altin 445,00 TL olarak degerlendirilmistir.

Tablolarda yer alan veriler icin ise, veriler hangi aya ait ise hesaplamalar
o aya aif kurlar ile gerceklestirilmistir.



Altin ve gumus biriktinp,
Allah yolunda harcamayanlar
elem veren bir azapla mujdele!

(Tevbe Suresi 34. Ayet)
Diyanet isleri Baskanhg meali

... lemel ikfisadi mubadele araclar olan
altin ve gimusu stok ederek ekonomiyi duraganlastiran
ve bdylece toplumun cesitl mahrumiyetlere maruz
kalmasina sebebiyet veren...

- Diyanet isleri Baskanligi Tefsiri -
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OoNnsoOz

“Attin milliyeti olmayan bir para birimidir

Kurulus amaclarindan biri, istanbul’u ve TUrkiye'yi bélgenin altin merkezi
yapmak olan, ortaklar arasinda bankalar ve araci kurumlarnn da yer aldigi
istanbul Altin Rafinerisi A.S. (IAR), dncUsU oldudu altin sektdrl ve kuyumculuk
piyasalannda yenilikci fikirleri ile halkimizin kiralik kasalarda ya da evlerinde
fiziki olarak saklamayi tercih etfigi ve ekonominin tamamen disinda atil
durumda bulunan “yastikalt” altinlarn  bankalar araciigiyla ekonomimize
kazandirnimasi ve TUrkiye'de altinin ekonomik bir arac olmasi dusuncesini bir
proje haline getirmistir. istanbul Altin Rafinerisi, Urettigi GRAMALTIN markall
kUcUk kUlce altinlarile altinda yeni bir standart Urin olusturmus ve GRAMALTIN
ilk defa bir bankada mevduat olarak kabul edilip hesap sahibine getiri
saglamistir(2009). Hesap sahibi bankaya GRAMALTIN' mevduat olarak yatinp
fiziki olarak da geri alabilmistir. istanbul Altin Rafinerisi A.S. 2011 yilinda da
M dunyada birilk olan bankalar araciligi ile yastikalti altini toplama ve mevduat
AF&E haline getirme uygulamasini baslatmistir.

TCMB'nin altin rezervinin artinimasi ve yastikaltl altinin . ekonomimize
kazandinimasi konusunda, 2016 ylinda uygulamaya aldigi, bankalardaki
altinlarin ve bankalar araciigiyla hurda olarak toplanan altinlann TCMB
bunyesinde zorunlu karsilik olarak kabul edilebilmesi karar, yastikalt
altinlann  ekonomimize kazandirimasina buUyUk destek olmustur. Ayrica
TCMB rezervlerindeki altin payinin artmasi, ozellikle kriz durumlannda bir
kalkan goérevi gdérmesini saglamakta ve TCMB'nin uluslararasi glcUnU ve
guvenilirligini artrmaktadir. Bu projeyi asli bir gdrev olarak Ustlenmis olan
istanbul Altin Rafinerisi A.S. projenin Ulke ekonomisine maksimum katkiyi
saglamasi amaciyla calismalarina devam etmektedir. Bilinmelidir ki boyle bir
proje, dunyada ik defa uygulanmakta ve basarll olmaktadir. 2008 yilinda
Ulkemizde sadece 3 banka Altin Bankaciligl faaliyetfinde bulunur iken,
gelistirdigimiz bu projelerin ardindan ginuimuzde 20 den fazla banka Altin
Bankacilig faaliyetinde bulunur hale gelmistir.

IAR'In tOm bu calismalan neticesinde Altin; Bankalarda alinabilen,
satilabilen ve mevduat olarak tasarruf edilebilen bir finansal Uron haline
gelmistir.
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OnUmizdeki ddénemin en o6nemli projesi ise
yastikaltialtininekonomiye kazandirimasikonusunda
Istanbul Altin Rafinerisi ve bankalarin oldudu projeye
kuyumculann da dahil edimesi olacaktir. Ulke
capinda kuyumcularla beraber olusturulacak
KAD-SIS (Kuyumcu Altin  Dederleme  Sistemi)
projesinde vatandaslar artik bankaya gitmeye
intiyac duymadan, kuyumcular araciligiile altinlarinin
banka hesaplarina gecisini saglayabilecektir. Bu da
dUnyada ilk defa gerceklestirilen bir proje olacaktir.

YUce ayette de Dbelirtildigi gibi islamiyet
parasal degerlerin stoklanarak ekonominin disina
cikarilmasina razi degildir.

BUtUNn amacimiz, ithal ettigimiz ve cesitlisebeplerle
vatandaslarimizca ekonominin  disina  ¢ikarilarak
ekonomimizi daraltan ve atl kalan altini tekrar
ekonomik sistem icine kazandirarak ekonomimizin
genislemesini saglamakiir.

Bubaglamda, gerekbireyseltasarruflarin artinimasi
gerekse de yastikaltindaki altinlann bankalar ve
kuyumcular araciigr ile tekrar ekonomiye dahil
ediimesi, bu projenin daha islevsel, daha efkili
olmasini ve yayginlastinimasini teminen bu rapor
hazirlanmistir.  Ayrnca bu raporda  kuyumculuk
sektérinun intiyaclarina yénelik géruslerimiz de yer
almaktadir.

Bu rapor ile, ekonomik refahin saglanmasi
yonunde altinin yeri ve &nemi daha anlasilir
olacaktir. Bu baglamda hazirlamis oldugumuz bu
fikir ve oneriler kitapciginin faydal olmasini temenni
ederim.

Saygilarmla...

Av. Ozcan HALAC
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DUNDEN BUGUNE iSTANBUL ALTIN RAFINERISi A.S. (iAR)

1996 yiinda T.C. Hazine MUstesarligi ve istanbul Altin Borsasi’ nin katkilartyla
kurulan istanbul Altin Rafinerisi A.S. o ginden bugine gésterdigi gelisim
ve piyasaya sagladigi given ile altin sektérnde kendisini ispat etmis ve
sektdrin lider firmasi olarak adini altin harflerle yazdirmigstr.

istanbul Altin Rafinerisi A.S. ddnem icerisinde kiymetli metaller rafinasyonu
disinda Gramailtin Gretimini Trkiye'de ilk defa baslatarak sektoére bu konuda
da dnculuk etmistir.

istanbul Altin Rafinerisi A.S. sektdrdeki SncUliguny 2011 yilinda yastikalt
alfinlarinin ekonomiye kazandirimasi projesini hayata gecirerek devam
eftirmis ve su an hayata gecirmekte oldugu KAD-SIS (Kuyumcu Altin
Degerleme Sistemi) projesi ile yine dinyada bir érnegdi bulunmayan bir
projeye imza atmistir. istanbul Altin Rafinerisi A.S. halkimizin yastikaltindaki
alfinlanni anlasmall kuyumcular araciigr ile 6zel yaziim ve donanimlar
vasitaslyla banka hesaplarina aktarmasini saglayan bir sistem gelistirmistir.
Uzun yillar stren calismalar sonucu Uretilen bu 6zel projenin butin bulus,
fikri mUlkiyet haklar istanbul Altin Rafinerisine aittir.

istanbul Alhn Rafinerisi’nin déniim noktalar
1 996 istanbul Alhin Rafinerisi A.$. Kurulusu

19.07.1996 tarihinde T.C. Hazine Mustesarlidi ve istanbul Altin Borsasl
katkilar ile istanbul Altin Rafinerisi A.S. kuruldu.

2003 Gram Altin Uretimine Baslama
2003 yiinda, 1, 2.5, 5, 10, 20, 50 ve 100 gram’lik, GRAMALTIN markal kilce
alfinlar Uretiimeye baslandi.

2006 Tirkiye'de Kabul Edilen ilk Resmi Alhin ve Gimis Rafinerisi
Istanbul Altin Rafinerisi, Turkiye' de resmi kurumlarda kabul edilen ilk altin
ve gumus rafinerisi olarak tarinte yerini aldl.

2007 pubai Emtia Borsasi Uyeligi
istanbul Altin Rafinerisi A.S. 2007 yilinda Orta Dogu’nun altin kalbi olan
Dubai Emtia Borsasi'na Uye oldu.

2009 iAR GRAMALTIN'In bankalarda mevduat olarak kabul edilmeye
baslanmasi.
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20171 London Bullion Market Association (LBMA) Listesine Girme

Basarisi
Rafineler Listesine (Good Delivery List) girdi.

Eyl0l 2011'de Londra Kilce Piyasalan Birlidi'nin (LBMA) DUnyadaki En lyi
201 1 Yastikalh attinlaninin ekonomiye kazandirimasi projesinin hayata

degerlendiren,

gegirilmesi.
Bu amacla bankalarda vatandasliann — altinlarini
vatandaslann yastikalti altinlannin mevduat olarak kabul ediimesine ve

getiri elde etmesine olanak saglayan altin hesaplarinin aciimasi.
20117 tcms ile yapilan ¢alismalar sonucunda TCMB'nin altini zorunlu
karsilik olarak kabul etmeye baslamasi.
2014 comexe iiyelik
Istanbul Altin Rafinerisi A.S, Chicago Mercantile Exchange (CME) grubun
bir Uyesi olan ve dunyadaki vadeli altin borsasi olarak bilinen COMEX'in

(Commodity Mercantile Exchange) takas islemlerinde Urettigi kulge altinlan
ile kabul géren TUrkiye'nin ik ve tek degerli maden rafinerisidir.

201 6 Yeniceri Altin Uretimine Baslanmasi
2016 yiinda, *'Yeniceri'" adiile yatinmlik ve taki amacli altinlarin Gretimine
baslandi. g
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2020 kap-sis (Kuyumcu Altin Degerleme Sistemi) projesi
KAD-SIS projesi ile dUnyada bir drmedi bulunmayan bir projeye imza

afilarak, halkimizin yastikaltindaki altinlanni anlasmall kuyumcular araciligi
ile banka hesaplarina aktarmasinin saglanmasi konusundaki calismalarin

son asamasina ulastinimasi.

2020 istanbul Sanayi Odasi (iSO) verilerine gére 2019 yili iretimden
sahslarda Tirkiye 9.’su olmus ve yine istanbul Sanayi Odasi (iSO) verilerine

gore 2019 yil en ¢ok ihracat yapan firmalar arasinda 9. sirada yer almigtr.
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ISTANBUL ALTIN RAFINERISI’NiN iLKLERI

e TUrkiye'nin ilk resmi ALTIN rafinerisidir.

o Uretmis oldugu altinlar, bankalarda mevduat olarak kabul edilen ve ayrnica
fizken geri 6demesi yapilabilen ilk TUrk rafinerisidir.

o Altin piyasasinda kabul géren, 995/1000 saflkta 1 kilogram’lik altin kUlceleri
Ureten ilk TUrk rafinerisidir.

e 1gr, 2.5gr, 5gr, 10gr, 20gr, 50gr ve 100 gr GRAMALTIN markal kGlce altinlari
Ureten TUrkiye'deki ilk rafineridir.

 Urettigi kilce altinlar; istanbul Altin Borsasi, T.C. Darphanesi ve bankalar
tarafindan kabul géren ik rafineridir.

* TUrkiye'de 999,9/1000 saflikta altin Uretimi yapabilen ilk rafineridir.

 Urettigi altinlar COMEX (ABD Emtia Borsasi)'nda islem gorebilen tek Tork
rafinerisidir

o Urettigi altinlar, DMCC'de (Dubai Emtia Borsasi) kabul géren ik TUrk altin
rafinerisidir.

* TUrk Akreditasyon Kurumu'na (TURKAK) akredite olarak TS/EN ISO 17025 belgeli
analiz laboratuvarina sahip olan ilk Turk altin ve gimus rafinerisidir.

e 2.5gr, 5gr, 10gr, 20gr, 50gr ve 100 gr GramGUmUs ve 250gr, 500gr, Tkg kilce
gumus Ureten TUrkiye'deki ilk rafineridir.

e Bankalar icin ATM altinini Ureten ilk ve tek rafineridir.

* Uzun yillar stren bir calismanin eseri olan Altin Bankaciligr’ ni (Yastikaltr altinlarin
ekonomiye kazandinimasi projesi) hayata geciren ve bunu 2011 yilinda ilk kez
uygulamaya baslayan proje ve fikir sahibi kurulustur.

» Kuyumcu Altin Dederleme Sistemi (KAD-SIS) projesinin yaraticisi, fikri mUlkiyet
haklarnnin ve projenin tek sahibidir.

e istanbul Alln Rafinerisi tarafindan  Uretfilen  altinlann  uluslararasi
akreditasyonlarn nedeni ile tUm dinyada Merkez Bankalar, Bankalar, Takas
Merkezleri, Kiymetli Metal Borsalarinda hicbir kontrol ve denetime tabi olmadan
gecerliligi bulunmaktadir.
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GENEL OLARAK ISTANBUL ALTIN RAFINERISI'NIN
ALTIN BANKACILIGI CALISMALARI

istanbul Altin Rafinerisi A.S., 2011 yilinda, 5.000 ton (Temmuz 2020 itibariyle
yaklasik 310 milyar USD) oldugu tahmin edilen yastikalt alfinlarinin ekonomiye
kazandinlmasi projesini hayata gecirmistir.

Yastikaltindakifiziki altin, Glke ekonomisiicin ciddi bir finansal kaynaktir. Bu kaynak
finansal sistemin disinda atil bir sekilde saklanmaktadir. TCMB'nin yastikaltindan
gelen fiziki altina zorunlu karsiliklann ayrimasinda ayricalik tanimasi sonucunda
bankalar bu kaynagin sisteme dahil edilmesiicin daha fazla ugras vererek blyume
icin gerekli olan ic kaynak ihtiyacinin karsilanmasina katki saglamislardir.

Bu proje yastikaltindaki altinlarin ekonomiye kazandinlmasi sonucu bankalarda
yaratilan ekkaynagin finansalsisteme girmesiile kamu ve 6zel sektérin yurt disindan
borclanma ihtiyacinin azalmasing, ithalatin azalip ihnracatin artmasi sayesinde dis
ticaret aciginin  azalmasina katki saglamaktadir. Bankacilik kesimi disinda kalmis
vatandasimizin sisteme dahil edilmesiile bireysel tasarruf oranlanndaki artis Glkemiz
verilerine olumlu etkide bulunmaktadir.

Yastikaltl altinlar ekonomiye kazandirma projesi daha énce bankacilikla sinirli
iliskisi olan altina yatinm yapan kesimlerin farkl bankacilik Grinlerini kullanmasina
ve geleneksel olarak aile butcesinden altina yatinm yapan ev hanimlarina da
ulasiimasina imkan saglamigtir.

IAR dncUligUnde gerceklestirlen Altin Bankaciligi modeli sayesinde bankalar
yeni musteriler kazanarak finansal kaynaklarini artinrken, musteriler de ellerindeki
altinin calinma ve kaybolma riskine karsi dnlem almislar, ayni zamanda kdar payi
ya da faiz getirisi elde etme sansina sahip olmuslar, daha da énemlisi yastikaltinda
olan altinlar Ulke ekonomisine kazandirimistir.

Halktan gelen altinlarin bankalar tarafindan SWAP yapilarak nakde dénmesi,
likiditenin artmasi ve faizlerin dUsmesi etkisi de gostermektedir. Bunun yaninda
altinlann ihrac ediimesi ile dis ticaret aciginin dosmesi, TCMB rezervlerinin artmasi,
Ulke notunun artmasina kadar gidecek olumlu etkilere sahip oldugunu sdylemek
MUMkUndur.

Altin bankaciliginin toplum icin bir diger katkisi TCMB'nin zorunlu karsiliklarda
fiziki allina sagladigr imkanlar netficesinde bankalarca ulagilan yastikalt altinlarnn
sisteme girmesi ve kayit disini da azaltici bir etki yaratmasidir.

TUrkiyede ilk defa istanbul Altin Rafinerisi tarafindan Uretilen GRAMALTIN yatinm
amaclh olarak kullanilan klce altin olarak altina dayali yatinm Grinlerinde cesitliligi
de artirmistir.

IAR, sUrdUrUlebilir byUme icin yastikaltindaki altinin ekonomiye kazandinimasini
ayni zamanda bir sosyal sorumluluk projesi olarak gérmekte olup, yastikaltindaki
altinin ekonomiye kazandirimasi yénindeki gelistirdigi sistemler, yayinlar, éneri
setleri ile TUrk ve dUnya piyasasli icin bu sistemin olusturulup, gelistiiimesinde 6ncu
rolu oynamaktadirr.
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YASTIKALTINDAKI ALTIN

Alfin, Ulkesi ve milliyeti olmayan, tasarruf ve yatnm amaciyla kullanilan bir para birimi
olmasinin yaninda, sus ve ziynet esyasi olarak da kullanilan bir emtiadir. Halkimiz yUzyillardan beri
altin birkimi yapmakta ve genellikle bu birikimi, evlerinde kendilerince guvenli bir yerde (¢atl
arasl, buzdolab, yastik ici, koltuk alti, cekmece, topraga gémme... vb) ya da kiralk kasalarda
muhafaza etmektedirler. Bu muhafaza etme biciminin sonucunda altinlar, ekonomik sistemin
disinda kalmakta, tasarruflar kayit altina alinamamakta ve degerlendirilememektedir.

Yastikaltindaki altinlar Ulke ekonomimiz acisindan atil birakiimayacak kadar kiymetli olup,
uzun yillardir para politikasi araci olarak kullanimay beklemekteydi.

Ulkemizde altinin neden ekonomik sistemin disina cikhidi incelendiginde;

B Geleneksel olarak toplumumuzda kadinlarin, fiziki altina yatnm yapma egiliminin yUksek
olmasidir. Bu egilimin yUksek olmasinin sebebi, toplumumuzda kadinlann altini bir gvence olarak
gdrmesi, hatta esinden ve ailesinden bile saklayacak derecede kendine ait bireysel bir yatinm
araci olarak degerlendirmesi ve farkll yatinm araclanni tanimamasi,

B Alfin yatmmcisinn énemli bir bAIUmMUnUn, altinlannin her an ellerinin aliinda olmasini,
alfinlanna fiziki olarak dokunabilme istegi ve korumak istemeleri,

B Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’nun sundugu altin icin de gecerli olan 150,000 TL devlet
garantisinin yaygin olarak biinmemesi,

B Faiz hassasiyeti olan vatandaslanmizin faizden kacinarak enflasyona karsi tasarruflanni
koruma istekleri,

B Finansal okuryazari@in az olmasi,

B Taki olarak kullanim ile sosyal statd kazanimi ve ayni zamanda yatinm da yapilmig olmasi
TR B Mevcut sistemde tasarruf sahibinin bankaya fiziki olarak yatirdigi altininin tamamini ya da bir
9@ kismini fiziki olarak cekememesi,

N B Bankalarda altin mevduat hesaplanna uygulanan getiri oranlannin diger para birimlerine
gbre ¢cok dusuk kalmasi,

B DUgunler ve genelde kadinlann yapmis oldugu gun faaliyetleri sonucu altinin 6dUng araci
olarak fiziken kullanimasi ve elde tutulmasi gibi nedenler gorbimektedir.

TCMB ve istanbul Alhn Rafinerisi Yastikalh Alhin Miktan Hesaplamalan

TCMB tarafindan 1984 yil ve sonrasi resmi rakamlara gére yapilan hesaplamalar sonucunda,
son 30 yilda TUrkiye'de yastikaltina giden ve ekonominin disinda kalan altinin 3.000 tondan fazla
oldugu gériimektedir. Bu hesaplamanin son 30 yilin resmi rakamlan ile yapildidi, eski yillarda
yapllan buyUk miktarda kayit disi ticaret ve halen

YASTIKALTINDAN CIKARILAN ALTIN | ciddi mikfarda dolasimda olan Osmanl dénemine ait
il Miktar (KG) altinlar da géz éniine alindiginda, bu rakamin 5.000 ton
<011 806 | civannda oldugunu, Temmuz 2020 degeri ile yaklasik
;gﬁ ;g'ggg 310 milyar USD ekonomik bUyUklugun yastikaltinda atil
2014 13.569 kaldigini soyleyeb|!|r|;. ) N
2015 9,798 11.08.1989 tarihli TOrk Parasi Kiymetini  Koruma
2016 g.486 |Hakkinda 32 Sayili Karar geregi islenmemis altin ithalati
2017 8.519 [TCMB iznine tabiiydi. 21 Aralik 1994 tarihinde bu kararda
2018 5.250 |yaopllan dedisikiik ile islenmemis altin ithalat TCMB ile
bl W.528 | Kymetli Madenler Borsa Uyesi kiymetli maden araci
L 73.803 |y uruluslon tarafindan yopilabilir hale gelmistir.

TUsﬂeki tabloda yer alan veriler sadece istanbul Altin Rafinerisi Altin Bankaciligi projesi
ile yastikaltindan ¢ikartilan alfin miktandir. T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tahvilleri ve kira
sertifikalar ile ¢cikartilan altinlar ilave edildiginde toplam miktar 100 tona yaklasmaktadir.
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YASTIKALINA GIDEN TAHMIN ALTIN (TON) Fizii ~ clfinn - dinyada
Vilar Al fthatts  Oretim Al Bheacali  Yastikaltma Giden en yogun talep gordigu
1584 o o a o Ulkelerden b olan
1585 26,4 1] ] 6 T ,
19686 a1 p p 8 Hlndlffon da ygs’nkol’nr)do
1987 a5 0 o 5 oldugu tahmin edilen
1548 1,3 o 1] Fi H
Fres 42 g 5 P o!’nn miktar yoklgglk' 25
1940 124 o 0 124 bin  tondur.  Hindistan
i " 0 o %  |nUfusunun  yaklasik 1.4
1952 126 [i] 1 125 . o e e
1883 158 o 3 1% milyar oldugu dusunulUrse,
1954 EL] 0 4 £ kisi  basi  yastikaltiindaki
1955 107 0 5 102 :
e o . ;- e |Cifine miktan yok!o§|k
1557 178 o 15 163 17 gramdir.  Ulkemizde
1958 151 (i ] 165 ~
e i 5 - s Yos’rl_lfq'l’nndo oldugu
23000 130 P " 134 ongorulep alfin -~ 5.000
2001 122 14 &3 4 tondur. Ulkemiz nUfusunun
S0 151 4.3 = i) . o .
2003 Ry e = |83 m|Ivyon oldugy dlklfo’re
2004 283 5 117 176 alindiginda Ulkemizde
2005 291 5 01 ¥ s
i = z == o kisi basi yashkalh altn
2007 260 10 129 131 yaklasik 60 gram olarak
;;‘; 2: !:: ;;: 111 hesaplanmaktadrr.
2010 s e o o DUnyanin  altina  en
200 134 M6 B4 5 yogun talep gdsteren Ulkesi
kil b 146 3.5 251 Bl H H y s
ey 38 338 = e, Hindistan'da dahi kisi basl
2014 17% 3l 76 134 yastikaltinda saklanan altin
Al s ik 1l 17 gram iken, Ulkemizde
it 175 143 44 4
3007 54 115 157 260 yastikaltinda saklanan
2018 m m 65 134 altin miktan Hindistan'daki
e . - Al 28 Imiktarn  yoklask 4 kat
200210 Hariram 143 20 24 140 G e o .
TOPLAM S50 30 203 3.309 bgyuklugundgqr. B.U
TOi-Turkhye Istatstik Kewmy, Ahn Madenclen Dermegdi (TON) mlktor, Ulkemizin ekonomik
2020 Haziran Gretimi ortalama olarak verilmigtir sisteme kGT||me|§ finansal

bOyUkIoQU  gdstermekte
olup, yaklasik 310 milyar USD kaynak ekonominin disinda atil durumda bulunmaktadir. Kisi
basl yastikaltinda saklanan altin miktarina bakildiginda hic azimsanmayacak bir biydklUkte
oldugu ve Ulkemizde altina olan ilginin ne kadar buyUk oldugu goértimektedir.

Ustteki “Yastikaltina Giden Alhin” bashkli Tablodaki ¢alisma TCMB tarafindan yapilan
hesaplamalara dayanarak istanbul Altin Rafinerisi tarafindan giincellenerek devam eftirilmistir.
istanbul Altin Rafinerisinin yastikathindaki altin miktan hakkinda kurumsal gériisi soyledir;

Ozellikle 1980 yili oncesi ilkemizdeki yiksek enflasyon, déviz yasag ve yahnm
araglannin azhg (faiz, gayrimenkul ve altin disinda ¢ok fazla alternatifin olmamasi) altin
yatnmini cazip halde tutmustur. Ozellikle o donemlerde kayitdisiigin fazla olmasi ve daha
da onceye gidersek, Il. Dinya Savasi sonrasi insanlarin altina yogun ilgi duydugu ve yatinm
araci olarak ¢ogunlukla altini tercih ettigi gorilmektedir. Bu yillardaki kayitdisilik ve resmi
rakamlara ulasilamamasi, bizleri bu yillara ait yastikaltina giden altin verilerini tahmin etmeye
zorlamaktadir. 25 yildir bu piyasada yer alan istanbul Altin Rafinerisi olarak sektordeki
tecrube ve bilgi birikimimiz ile yaptigimiz ¢alismalar sonucunda tahminimiz yastikaltinda en
az 5.000 ton altinin var oldugudur.
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ALTIN BANKACILIGI

Alhin Bankaciligi Nedir?

2011 yilinda, istanbul Altin Rafinerisi A.S. dncUOlUginde, yastikaltindaki
altinlarin ekonomiye kazandiriimasi ve yapilacak altin yatinmlarn yastikaltina
gitmemesi amaciyla bir model gelistiriimistir.  Ulkemizde bankalarin
altin piyasasinda daha aktif olmasi, altinlann yastikaltinda kalmamasi
ekonomimiz acisindan oldukca énemlidir. Altini yatinrm araci olarak géren
vatandaslarmizin, yatinmlarini bankalar vasitasiyla gerceklestirmesi ve
bankalarin bu altinlar kullanmasinin saglanmasi énceligimiz olup, amacimiz
yastikaltina giden altinin 6nUnU keserek dolayl olarak altin ithalatinin
azalmasini saglamaktir.

Bir diger amacimiz ise, hali hazirda yastikaltina gitmis altinlann yine
bankalar araciligiyla yastikaltindan cikartilmasi, tasarruf sahiplerinin en
dustk maliyetlerle altinlanni yastikaltindan c¢ikartip bankalara koymasi ve
ayni zamanda bu altinlarn Uzerinden gelir elde etmesi, bankalarnn bu altinlar
sektére uygun maliyetli kredi olarak kullandirarak bankacilk faaliyetlerinde
degerlendiriimesi, sonuc olarak yastikaltinda duran altinlarin ekonomimize
dahil edilmesidir.

Bu model, IAR'In géreviendirdigi altin eksperlerinin banka subelerinde
muUsterilerin getirmis oldugu altinlann degerlemesini yapmasi ve bu altinlarin
| 24 ayar karsiliklarinin musterilerin hesabina kaydi altin olarak gecilmesi
-m.? esasina dayalydi. Model cercevesinde, bankalar yeni mUsteriler kazanarak,

Swaw”  kaynaklaring arttinrken musteriler de ellerindeki altini banka hesabina fiziken

yatinp fiziken cekebilecek, bunlarin yaninda altinlarini calinma ve kaybolma
riskine karsi maliyetsiz olarak sigortalanmasini da saglamis olacaklardir.
Ayni zamanda bankalarin altina kér payi ya da faiz vermesi ile vatandaslar
ddvize yatinm yerine altini tercih edecek ve daha da énemlisi, yastikaltinda
reel ekonomi icine dahil edilimeyi bekleyen altinlar Ulke ekonomisine
kazandinlmis olacaktir. Bu model sonrasinda, o tarinlerde sadece 3 banka
altin bankacihgr faaliyetinde bulunur iken, bugin 20'den fazla banka altin
bankacihgl faaliyetinde bulunmaktadir.

YUzylllardan berisuregelenfizikialtin tasarrufu yapma ve saklama koltoronin
karsisinda, 2011 yiinda baslatilan hurda altin foplama projesi her gecen vyil
basarisini artirarak ilerlemis ve T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi'nca ilk defa
cikarilan Altin Tahvili ve Altina Dayali Kira Sertifikasi’'na énculuk ederek ayni
model uygulanmistir.

ik baslarda istanbul Altin Rafinerisi dncUlUgunde TUrkiye'deki yastikalti
altinlarin ekonomik sisteme kazandinimasi amaciyla baslatian bankalar
vasitasiyla hurda altin degerleme projesi bankalarin altin stoklarinin artmasina
sebep olmustur. Bankalarin artan bu stoklari kredi olarak degerlendirememesi
gibi nedenlerden 6&tUr0 hurda altin toplama projesine ilgisi giderek
azalmistir. Bu sorunun énine gecmek icin istanbul Altin Rafinerisi, TCMB ve
Ust merciler ile gérUserek yeni bir dneride bulunmus, ve TCMB, IAR'In dnerisi
ile, yastikaltindaki altinlann ekonomiye kazandirimasina yénelik 2011 yilinda
aldigi kararla bankalara zorunlu karsiliklann belli bir oraninin altin olarak
TCMB'ye verebilme imkanini saglamistir.
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Hem bankalan tesvik etmek icin, hem vyastikaltt altinin ekonomimize
kazandinimasi icin, hem de rezerv cesitliliginin arttinimasi icin dionyada ilk defa
gerceklestirien bu uygulama sayesine bankalar TCMB'ye, Turk Lirasi yerine
daha dusUk maliyetlerle sahip olduklar altini karsilik olarak vererek, ellerindeki
TUrk Lirasini ekonomiye kazandirmak suretiyle karliliklanni artirmislardir. Bunun
sonucunda bankalar altin ve altina dayal UrUnlere hak ettigi dnemi vermeye
baslamislar, hurda altin foplamanin disinda, altin alim satimi ve altina yénelik
yeni Urunler gelistirmeye baslamiglardir.

Hurda altin toplama projesi Ulke ekonomisinin menfaatleri icin dnem tasiyan
bir proje olmasina ragmen, baz bankalar, altin toplamaya ydnelmek yerine,
daha kolay yontemler olan yurt disindan swap ve lease ydntemiile altin getirme
yoéntemlerini kullanarak altin hesaplarnnin bUyUkligunu artirarak  TCMB'nin
sagladigl bu imkandan faydalanmislardir. Burada asil amag yastkalh altinin
ekonomiye kazandiriimasi olmaldir. Bu amagla bankalarin daha ¢ok tanitim
ve bilgilendirme yapmalan ve mudilerine daha ¢ok kazan¢ saglamalar

gerekmektedir.
Bu durum asagidaki grafikle de izah edilmeye calisiimistir;

TCMB tarafindan yastikaltindaki altinlarin - ekonomiye kazandirmasi icin
bankalarin daha fazla caba sarf etmesi amaciyla dnce 16.02.2019 tarihinde

HALK BANKA TCMB aldigi altinlar y0y|m||0n0n li& -|201 7
Bankaya karsiiginda bankaya TL 3 sayil Teblg Ie. TL
Hane halkindan > getirilerek ) vermesi ve bankanin L | ZOrunlu — karsilik icin
gelen yastikalh ekonomiye o Uzerinden kazanci YUI"T igi yer|e§ik|erden
altin kazandiriimis fiziki
altin toplanan hurda altin ##
H L El
Piyasalara verilen kredi IrijCiﬂl.%ﬁ ten %10'a o
YURTDISI BANKA  BANKA yUkseltilmis, daha
Yurtdisindan sonra 18.01.2020
Ekonomiye TCMB aldigi altinlar e
yapilan SWAP = faydasi o);mqycn = karsiiginda bankaya TL farihinde YCIYII‘HOI’]O.r;]
islemleri ve/veya kaydi altin vermesi ve bankanin 1L | 2020-2 sayili  teblig
altin kredileri izerinden kazanci ile bu oran %10'dan

%15'e cikartilmustir.
istanbul Altin Rafinerisi olarak onerimiz, bu oranin vatandastan toplanan

hurda altin igin saglanan %15’lik imkan diliminin en az %30 olmasi ve de sadece

halktan toplanan altinin TL karsihgi zorunlu karsilik olarak kabul edilmesidir.

Yastikalti altinlarin ekonomiye . ,
kazandinimasi projesinde bankalar hayati | TL IORUNLU KARSILIKLAR ICIN KABUL EDILEN
bir dnem tasimaktadir. Bankalarda acgilan HURDADAN ALTIN ORANI

hesaplara kayit edilen hurda altinlar ,
ancak banka kanalyla ekonominin icine | MEVCUT OLMASI ISTENEN
dahil edilebiimektedir. CUnkU kanunen
mevduat sadece bankalar tarafindan %]5 %30
toplanabilmektedir.

Bazi bankalar, halktan hurda altin
toplama projesine, sirf karlilk bakis acisi ile baktiklanndan yeterli destegi
verememis olabilirler, ancak, projenin karliigin yaninda topluma olan katkilar ve
sosyal sorumluluk boyutunu da dikkate aldiklarinda daha ¢cok destek vermeleri
muhtemeldir.
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ALTININ LIKiDITEYE VE BANKACILIK SISTEMINE KATKISI

Altinin, Para politikalar araciigi ile likiditeye ve Banka karliiklanna katkisi
zorunlu karsiliklar aracihdi ile olmaktadir. Zorunlu karsiliklar ( eski adiile mevduat
munzam ) Bankalarin topladiklarrmevduattan zorunlu olarak Merkez Bankasinda
bloke bir hesapta tutmak Uzere ayirmak zorunda olduklar kisimdir.

Merkez Bankasi zorunlu karsilik tutarini yokselterek Bankalarin verebilecedi
kredi miktarini azaltma yolu ile daraltici, zorunlu karsilik tutarnni azaltarak ise
Bankalarin verebilecedi kredi miktarini cogaltma yolu ile genisletici para
politikalar uygulamaktadir.

TCMB tarafindan zorunlu karsiliklaricin Merkez Bankasi’nda bulunmasigereken
TOrk lirasi karsiliklarin belirli bir yUzdesinin altin cinsinden tutulmasini saglayan
Rezerv Opsiyon Mekanizmasinin (ROM ) devreye sokulmasiile Bankalar Merkez
Bankasinda TL likidite vyerine altin tutma imkanina kavusmuslardir. Bu yolla
Bankalar altini Merkez Bankasinda zorunlu karsilik olarak tutarak, bunun yerine
Merkez Bankasina zorunlu karsilik olarak yatirmak zorunda olduklari tutar kredi
olarak kullandirma imkanina kavusmuslardir.

Asagidaki tabloda, altin mevduatinin  TCMB zorunlu karsiigr olarak
ayrimasinin  bankalara sagladigr ek likidite ve sonucunda olusan kar
hesaplamasi gérGimektedir.

ALTININ LIKIDITEYE VE BANKACILIK SISTEMINE KATKISI
Yil Zorunlu karsilik Saglanan ek Ort. tUketici kredisi
ROMile saglanan likidite ile elde faiz orani
TL likidite edilen minimum kar = (ihtiyag+Tagit+Konut)
2011 4.6 0.6 13.9%
2012 16.2 2.5 15.6%
2013 18.8 2.2 11.8%
2014 20.8 3.0 14.2%
2015 23.3 3.5 14.9%
2016 18.3 3.0 16.2%
2017 31.5 5.1 16.1%
2018 26.5 6.7 25.3%
2019 17.4 3.9 22.3%
Toplam 177.5 30,4 (milyar TL)
Kaynak; TCMB, BDDK

Yukandaki tabloda 2011 ile 2019 yillan arasi icin hesaplamada da gérildigu
gibi ROM uygulamasiile bankalar; 9 yilda toplam 177.5 milyar TL ( yillik 19.7 milyar
TL) ilave likidite saglamislardir. Saglanan bu ek likidite ile elde edilen kér sUtunu ise,
bankanin bir yil boyunca TCMB'ye vermeyip kredi olarak kullandirdigi paradan
elde ettigi yillik tahmini kardir. Bankalar minimum kar sitununda goruldugu gibi 9
yilda toplam 30.4 milyar TL (yillik 3.377 milyar TL) ilave kdr elde etmislerdir.

Saglanan ek likidite ile bankalar tarafindan elde edilen minumum kér, zorunlu
karsilik ile saglanan TL likiditenin, ilgili yila ait ortalama kredi kullandirnm oranlari
(KMH haric, konut, tasit ve tuketici kredisi oranlar kullandinldigr varsayilarak)
hesaplanmistir.
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ALTIN BANKACILIGI SURECi NASIL iSLER?

H«-m/

Vatandaslarimizin altinlar) IAR EHSPE“'"I HIZMETI Vatandaslanmizin
bankada, TM5F giivencesi altinlan bankada faiz
altinda ve calinma ve kar payi ile

kaybolma riski yok nemalandimilabiliyor

AR RAFINASYON FARALIYETI

i [5 "i""{
I?HACAT I o SWAP
IHRACAT 1 M‘ e

ALTIM KREDISI

Fiziki ALTIN SATISI
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ALTIN BANKACILIGININ SAGLADIGI FAYDALAR

HANE HALKI TASARRUFLARININ KAYIT ALTINA ALINMASI
VE TASARRUF ORANININ ARTMASI

Hanehalki tasarruf oranimizin distk olmasi yillardir kronik hale gelmis bir
sorundur. Bu oranin resmiraporlamalarda distk gérinmesinin sebeplerinden
biri, dnemli miktarda mevcut tasarrufumuzun kayit disi olmasidir.

HANE HALKI TASARRUF ORANI (%)

s 13,6 13,5
10,1 Tt
, 9.4 a3 95
: I I I
o I I I
20048 2010 2011 2012 2013 2014 2015

*TUIK - Kurumsal sektér hesaplan en son 2015 yili verileri yayinlanmistir

Ulkemizde yastikaltinda oldugu tahmin edilen altin miktan en az 5.000 ton civanndadir.
Temmuz 2020 itibari ile yaklasik 310 milyar USD olarak tahmin edilen yastikaltindaki
altinlann bUyUk bir kismi kirallk kasalarda, evlerde muhafaza ediimekte veya
kuyumcularin kasalarinda emanet olarak afil durmaktadir. Yastikalti alfin toplama zz=7" &g
projesinin hayata gectigi 2011 yilindan 2019 sonuna kadar T.C. Hazine ve Maliye Ei@
Bakanlig Darphanesi'nde 340 ton altin sikke Uretilmistir (Yaklasik 21 Milyar USD). Bu ST
basilan sikkelerin hemen hemen tamami yastikaltinda saklanmaktadir. Yastikaltiindaki
altinlarin ekonomiye kazandirimasi, kaynaklar arasi bir gegis degil, ger¢ek anlamda
ekonominin disinda kalmis bir kaynagin ekonominin icine alinmasi anlamina
gelmektedir.

Yastkaltindaki altinlann degeri cari fiyatlarla yaklasik 310 milyar USD'dir. Bu
rakam 2019 Yil Gayrisafi Yurt ici Hasllamizin olan 754 Milyar USD’nin % 41'ine tekabiil
etmektedir.”

Bu rakamin sadece % 2'lik kismi bankalar araciigr ile ekonomiye kazandinlmistr.
Ekonomiye kazandinlan oranin % 20’lere cikariimasi ile kayit altina alinmis ve ekonomiye
tekrar kazandinlmig olan tasarruf miktan yaklasik 62 milyar USD olacaktr. (Alfin/TL/USD
fiyatina gore degisiklik gdsterebilir)

Bireysel Emeklilik Sistemi, finansal sistemin uzun vadeli kaynak ihtiyacini karslamak
ve kayitlh tasarruf hacmini arttrmak amaciyla kurulmus olan bir sistemdir. Sistemin
yapisi hurda altinlann yastikaltindan cikanimasi projesi ile benzer amaclara sahipfir,
Bireysel Emeklilik Sistemi icerisindeki emeklilik sirketlerinin, belli fonlara katki payi olarak
hurda alfin kabul edebilmesi ve bu kabul edilen altinlar icin tasarruf sahiplerine ek
baz avantajlarn saglanmasi projeye, uzun vadeli yatinm prensibi ile calisan sistem
araciligi ile ekonominin disinda kalan altinlarin ekonomiye kazandinimasi yoluyla katki
saglayacagdi dusundlmektedir.

Bireysel Emeklilik Sistemine, tasarruf miktanni arttirmak icin, devletin getirmis oldugu
bircok tesvikten sonra katki paylarnndan toplanmis olan fon miktarn Nisan 2020 itibari ile
yaklasik 16,38 milyar USD'dir. Bu rakam yastikaltinda oldugu dUsinUlen 5.000 ton altinin
(310 Milyar USD) sadece %5.2'sine tekabul etmektedir.

o
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24,5 MILYAR USD'LIK ALTIN ITHALATI ENGELLENDI

2020 Haziran ayi itibariyle bankalardaki toplam altin mevduati 24,5 milyar USD'dir.
(USD/TRY 6,85 olarak hesaplanmistir). Bu miktarin bUyUk birkismiyastikaltina gidecekken
bankaya gelmis olan ve fiziki altin tasarrufu yerine kaydi altin olarak bankada kalmig
olan altin miktandir. Eger bu imkan olmasaydi ayni miktarda altin yurtdisindan ithal
edilecek ve tasarruf olarak yastikaltina girecekti.

Hanehalk tasarruflannin yastikallindan cikartilarak ekonomiye kazandinlmasinin
faydalanndan biri de tasarruf oraninin  artmasidir.  Tasarruf  oranimizin - artmasi
sUrdurUlebilir bUyUme icin gerekli olan 6n kosulu sagladigimizin bir gdstergesi
oldugundan, yabanciyatinmcilar acisindan da olumilu bir veri olarak kabul edilecektir.

HURDA ALTIN TOPLAMA PROJESI iLE LIKIDITENIN ARTIRILMASI

Bankalann finansal sistem icerisindeki ana rolU kaynak fazlasi olan kesim ile kaynak
ihtiyaci olan kesim arasinda koprU vazifesi gérmektir. Bu rol, Ulke ekonomisinin
surdUrUlebilir bir bUyUme saglamasi icin dnem teskil etmektedir. SOrdurllebilir
bUyUmenin saglanmasi icin yatinmlann sureklilik arz etmesi gerekmektedir. Bunun
icin, 6z kaynaklar ile yatinm gerceklestiremeyen Uretici kesimin bu kaynak ihtiyaci,
finansal sistem icerisinde bankalar tarafindan saglanmaktadir. Zorunlu karsiliklarda,
TL zorunlu karsilik yerine altinin kabul edilmesi, bankalarn TL likiditesini artirarak
karlliklarna olumlu katki saglamistir. Bankalar, altinin kaynaginin ne olduguna énem
vermeksizin bu imk&ndan faydalanmistir. Bu duruma makroekonomik bir bakis acisiile
baktigimizda, hurda altin toplama projesi kapsaminda elde ediimemis, swap yéntemi
ile veya TL'den ya da USD'den altina donmuUs olan bir kaynak, aslinda reel bir kaynak
artisi olmayip fiktif bir artis olarak degerlendiriimelidir.

Reel bir kaynak artigi saglamanin yolu, finansal bir enstruman olmayan hurda
altinin finansal sisteme dahil edilmesidir.

Bu kaynak artigl, surdurUlebilir bir boyime icin cok dnemlidir. Hurda altin toplama,
kaynaklar arasinda bir gegis degil tam manasiyla bir kaynak arhsidir. Yastikaltinda
kalarak ekonomik sistemin disina cikanimis, halihazrda mevcut olan fakat
kullanlamayan cok ciddi miktardaki kaynak, tekrar ekonominin icine dahil edilerek
kullanilabilir hale gelecektir. Bu durum zaman icinde bUyume hedeflerimiz icin ortaya
cikacak likidite intiyacini karsilayacaktir.

BANKACILIK SEKTORU MEVDUAT KREDI GELISiMi

BANKACILIK SEKTORU MEVDUAT - KREDI GELISIMI [MILYAR TL)
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ALTIN MEVDUATININ ILLERE GORE DAGILIMI (HAZIRAN 2020)
Sehir Toplam altin Haziran Toplam altin % Dagilim
mevduat (Bin TL) sonu alfin kuru mevduat (KG)
Istanbul 53.886.220 392,48 137.297 32,61%
Ankara 18.610.108 392,48 47 417 11,26%
izmir 9.752.260 392,48 24.848 5,90%
Bursa 5.650.266 392.48 14.396 3,42%
Antalya 4.802.146 392.48 12.235 2,91%
Kocaeli 4.057.416 392.48 10.338 2,46%
Konya 3.970.753 392.48 10.117 2,40%
Adana 2.642.274 392.48 6.732 1,60%
Mersin 2.492.844 392.48 6.352 1,51%
Yurt Disi 2.451.356 392.48 6.246 1,48%
Balikesir 2.298.469 392.48 5.856 1,39%
Eskisehir 2.181.050 392.48 5.557 1,32%
Mugla 2.163.665 392.48 5.513 1,31%
Denizli 2.116.783 392.48 5.393 1,28%
Samsun 1.985.777 392.48 5.060 1,20%
Diger 46.162.579 392.48 117.618 27.94%
Toplam 165.223.966 392.48 420.974
KIYMETLI MADEN DEPO KIYMETLI MADEN DEPO

HESAPLARININ VADE YAPISINA || . HESAPLARININ MEVDUAT
GORE DAGILIMI (2019) | (BOYUKLUGUNE GORE DAGILIMI

1 aya kador vadel 4% (2019)

l-3ayakadarvadel 1% || 10.0001L'ye kadr 5%
3-6 aya kador vadel 3% || 10.000-50.000 TL ores 24%
612ayakadorvodel 3% || 50.000-250.000TLarasi 38%
1 vl Uzeri vodeli 2% || 250.000-1.000.000TLarast ~ 17%

Vadesiz 77% 1.000.000TL Uzeri 16%
ALTIN KREDILERININ ILLERE GORE DAGILIMI (HAZIRAN 2020)
Sehir Alhin kredileri Haziran sonu Toplam altin % Dagilim
attin kuru kredileri (KG)

istanbul 4.948.628 392,48 12.609 77.36%
Corum 249 .382 392,48 635 3,90%
Trabzon 102.412 392,48 261 1,60%
Bursa 80.538 392.48 205 1,26%
izmir 78.338 392.48 200 1,22%
Ankara 60.975 392.48 155 0,95%
Mersin 52.403 392.48 134 0.82%
Kayseri 50.369 392.48 128 0,79%
Antalya 47.545 392.48 121 0.74%
Kahramanmaras 47.303 392.48 121 0,74%
Adana 44,588 392.48 114 0.70%
Samsun 43.091 392.48 110 0,67%
Tekirdag 42.726 392.48 109 0.67%
Sanliurfa 41.051 392.48 105 0,64%
Gaziantep 32.892 392.48 84 0.51%
Diger 474.474 392.48 1.209 7,42%
Toplam 6.396.715 392.48 16.298
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BANKA MUSTERISI OLMAYAN KESIMIN FINANSAL SISTEME DAHIL
EDILMESI

Bankalarnn hurda altin toplama stratejileri cercevesinde ozellikle daha
once sadece altina yatinm yapan ve banka musterisi olmayan bir kitleye
ulasmasi ve bunlarn bankacilik sitemi ile tanisirmalan da mUmkon hale
gelebilecektir.

Bu durum daha &énce bankalarla sinirli bir iliskisi olan bu kesimin, farkl
bankacilik GrUnlerikullanmasiicin de birkapiacabilecektir. Bununsonucunda,
tasarruflanni daha énce finansal sistem disinda degerlendiren bireylerin
sistem icinde rol almalarn saglanacaktir.  Bdylelikle finansal okuryazarlik
oraninin arttinlmasina ydnelik calismalara bir katki saglanmis olacaktir.

TCMB'nin zorunlu karsiiklarda yastkallindan c¢ikarnlan hurda altina
daha fazla aynicalik tanimasi ile, bankalar daha ¢ok musteriye uvlasmaya
calsacak, bunun sonucunda kayit disi kaynaklarin finansal sisteme daha
fazla dahil olmasi saglanacaktir.

KADIN YATIRIMCILARIN EKONQMiK HAYATA DAHA FAZLA
DAHIL OLMASI VE ALTININ TEMINAT OLARAK KABUL EDILMESI

Aile, Calisma ve Sosyal Hizmetler Bakanligi'nin kadinlara ydnelik mikro
kredi projelerinde altinlarin teminat olarak kabul edilmesi, mikro kredilerden
faydalanan kisi sayisini arttiracaktir.

Kadinlar ellerinde atil olarak tuttuklarn altinlan bankalara teminat olarak
gostererek, KOSGEB, TUBITAK, Kalkinma Ajanslar ve ilgili diger tesvik destedi
saglayan kuruluslann da projenin icinde olmasi ile birlikte kadin girisimciler
uygun maliyetli fonlara erisebilecek, bu sayede hem ekonominin icinde yer
alabilecek hem de ekonomik 6zgUrlUklerine sahip olabileceklerdir.

Hem kentsel hem de kirsal bdlgelerde kadin girisimcinin desteklenmesi
sayesinde yastikaltinda bekleyen ve ekonomik bir fayda Uretmeyen altin,
dikis makinesinden inege, hall dokuma tezgdhindan seraciiga kadar intiyac
duyulan sermayeye ddnuserek ailelerin gecimini saglamaya destek olacak
ve ekonominin tabani genisleyecektir.

ALTIN iIHRACATI iLE DIS TICARET ACIGININ AZALTILMASI

Ulkemizin en dnemli problemlerinden biri de vyillardan beri sUregelen
dis ticaret acigidir. Dis ticaret aciginin artmasina neden olan kalemlere
bakildiginda ise en onemli sebeplerden birinin altin ithalati oldugu
gorulmektedir.

Uluslararasi Standart ticaret siniflamasi altinda parasal olmayan altin haric
altin kalemi bashgr altinda izienen altin ithalati, 2010 — 2020 haziran arasinda 96,7
milyar USD olarak gerceklesmis, ayniddénemde inracat rakamiise 51,8 milyar USD
olarak gerceklesmistir. Yani altinin bu dénemde dis ticaret acigina 405,2 milyar
USD negatif bir etkisinin oldugunu sdyleyebiliriz. ithalattaki bu artisin en dnemli
sebebi, ic tUketimi karsilamak icin intiyac duyulan altin olarak dusunulebilir.
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CARI iSLEMLER HESABI

TURKIYE CARI ISLEMLER HESABI (MILYAR USD)
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TURKIYE ALTIN ITHALAT - IHRACAT (MILYAR USD) 2013yl ve ozellikle

2016 sonrasi verilerine
il ihracat ithalat Fark -
bakildiginda bunun

2010 2,1 2.5 0.5 o

2011 15 63 48 etkileri cok net olarak

2012 13‘3 ?JE 5‘? gorilmektedir.

2013 3.3 15,1 11,8 Ihtiyac duyulan bu

014 3,2 7.1 3.9 altini ithal etmek

2015 74 3,4 ap |yerine kendi atil |

2016 8,2 6,5 1,8 |kaynaklarmizi ekonomiye ,3-%”‘ RN

2017 6,6 16,6 -10,0 |kazandirabiliriz. Altin %;H;.;,r‘

2018 2,6 11,3 -8,7 |[toplama ile bankalara

2019 2,0 11,2 9.2 |kaynak olusturan
2020 Haziran 15 9,1 -7,6  [altinlar, yine bu bankalar

Toplam 51,8 96,7 -450 |tarafindan altin Ureticisi
TUIK-Tarkiye istatistik Kurumu frmalara kredi olarak

verilebilir.  Bu  durum,
ithalat yoluyla temin edilen altinin, yastikaltindan ekonomiye kazandirilan altin
ile ikamesi sonucunu doguracak ve gecmiste dis ticaret acigina sebebiyet
veren onemli bir kalem olan altin ithalatini azaltimasini saglayacaktir.
Gelecekte olusabilecek altin talebini karsilamak icin yastikaltindaki altinin
ekonomiye tekrar kazandiriimasi bUyuk dnem tasimaktadir.

Ulkemizde yaklasik 5,000 ton altinin yastikaltinda oldugu diusunilmekte
olup, yakin zamana kadar Ulkemizde altin madeni olmadidi icin, hemen
hemen hepsinin ithal edildigi varsayllmaktadir.

Yastikalti altininl ekonomiye kazandirma projesinin basarili bir sekilde
yUrUtUlmesi halinde vatandasimizin elinde bulunan altin, bankalara yatirlarak
ekonomiye kazandirlacaktir. Likidite fazlasi olustugu durumda, bankalar
hurda altin toplama projesi neticesinde elde etmis olduklar (ashinda gecmis
yillarda ithal edilmis) bu altinlar ihrac ederek Ulkenin dis ticaret aciginin
azaltimasinda dnemli bir rol oynayacaktir.
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KAD-SiS (KUYUMCU ALTIN DEGERLEME SISTEMI)

2011 yilinda ilk defa istanbul Altin Rafinerisi tarafindan tasarlanip uygulanan
bankalar Uzerinden altin toplama projesinin en dnemli hedeflerinden biri, bir
sene icerisinde her ile ve herilceye en az bir defa giderek projeyi Ulkenin en
uzak noktalarna kadar yaymakti.

KAD-SIS (Kuyumcu Altin Dederleme Sistemi), Ulkemizin tUm noktalarna
yayilmis bu ag sistemi ile halkimizin yastikaltindaki altinlarini IAR ile anlasmali
kuyumcular (ADN - Altin Degerleme Noktasi) Uzerinden &6zel yaziim ve
donanimlar ile banka hesaplarina aktarmasini saglayan bir sistemdir. KAD-
SiS ile vatandaslarmiz kendilerine en yakin anlasmali kuyumcuya (ADN - Altin
Degerleme Noktasi) giderek altinlarnni given icerisinde ekspertiz yaptirarak
aninda banka hesabina 24 ayar karsiigini gram cinsinden yatirabilmektedir.

Kurulan sistemin duonyada bir érnegi bulunmayip butin bulus, fikri mulkiyet
haklar istanbul Altin Rafinerisi’'ne aittir.

Mlster] ADN'ye Misteri altintarn Ekezpertiziyapdan  Fugteriye islak

gelir tgslim eder, altin miigterinin imzal teslim
Kimlik dogrulama bankadaki altin tesellim tutanads
ve albinlann hesabina otomatlk  tesliim edilerek
EHfaFIE”iI isle mileri olarak gecer, 1glem sonlandinhr,
yapihr. OTP Dogrulama
OTP Dogrulama
Video Kaynt

KAD-SiS NASIL CALISIR

KAD-SiS PROJESI:

« Fikir ve proje istanbul Altin Rafinerisi tarafindan ortaya cikanimis,

* Fikri mUlkiyet hakki IAR'a ait olup,

* TOm tanitim, reklam, yaziim, donanim, altyapi ve sUrecleri istanbul Altin Rafinerisi
tarafindan organize ediimektedir.

KAD-SIS iLE BIRLIKTE...

* Yastikaltindaki altinin ekonomimize kazandinimasinda dnemli bir adim atilmis
olacaktir.

* Vatandaslarmiz eksper gununu beklemeden, her gin altinlanni banka
hesaplarina aktarabilecekler.

* Bankacllik sistemi disinda kalmis vatandaslarnmiz da sisteme dahil olacaklardir.

* Banka sistemine girmeyi dusunmeyen, Altin Bankaciligi faaliyetleri kapsaminda
ulasilamayacak kisilere ulasma imkani olacakfir.

* Ulkemizde altin genelde kadinindir ve kadinlar da bankacilik sisteminin disinda
durmaktadirlar. Fakat sosyolojik olarak inceledigimiz zaman bankaya gitmeyen
kadin ne kadar coksa kuyumculara gitmeyen kadin da o kadar azdrr.
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KAD-SiS'IN ULKEMIZE MUHTEMEL FAYDALARI

B Yastikaltindaki altinlarnin ekonomiye kazandinimasi sonucu bankalarda
yaratilan ek kaynagin finansal sisteme girmesi ile kamu ve dzel sektérin yurt
disindan borclanma
ihtiyacinin azalmasi

B jthalatin azalip
ihracatin artmasi
sayesinde dis ficaret
agiginin azalmasina
katki

B Bankacilk
kesimi disinda kalmis
vatandasimizin sisteme
dahil edilmesi ile bireysel
tasarruf oranlarindaki
artisin Ulkemiz verilerine
olumlu eftkisi

KAD-SIS'IN VATANDASIMIZA FAYDALARI

B Banka hesabindaki altinini fiziki olarak geri alamayacagindan ¢ekinen
vatandaslarmizin, yastikaltindaki altinini diledigi zaman fiziki olarak cekebilme
imkani (calisma halinde)

m 81 ilde altin toplama gunlerini beklemeden haftanin her gunu bankaya
altin yatirabilme firsati

B Bankaya yatirdigi altinindan gelir elde etme imkani

B Yastikaltinda futulan altinin riskinin (kaybolma, calinma...vb) ortadan
kaldinimasi

KAD-SiS'IN BANKALARA FAYDALARI

B Eksper sayisinin sinirl olmasi probleminin ortadan kalkmasi ile Trkiye'nin 81
ilinde her gun altin toplayabilme imkani

B Zorunlu karsilik olarak altinin kullanimi

B Alfin foplama operasyon maliyetlerinin azaltimasi

B Banka sube yUklerinin azaltilmasi

B Banka operasyonel yukunun azaltimasi (eksper programi, sube belirleme,
Ozel islem talep ydonetimi gibi)

B Bankaclilik disi kesimin banka muUsterisi olmasi

B Mevduat artisl

B Altinin sermaye piyasalarinda teminat olarak kullanilimasi

B SWAP imkani

B Toplanan altinlann sektdre kredi olarak kullandinimasi
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ALTIN BANKACILIGININ GELISTIRILMESI YONUNDE ONERILER

Oncelikle, bu sistemle yastikaltindan ¢ikarilan ve ekonomiye kazandirilan
alhnlarin yeniden yastikaltina gitmesinin onlenmesi gerekmektedir.

Bu nedenle asagida bahsedilen dnerilerin hayata gecirilmesinin buyUk dnemi
vardir. Ulkemizde, yastikaltindaki altinlann ekonomiye kazandinimasina yénelik
gecmis yillarda gerceklestirilen projenin arzu edilen hedeflere ulasabilmesi,
etkinliginin maksimize edilebilmesi ve Ulkemizin, hak ettigi sekilde dunyada
bir altin merkezi olabilimesi icin alinmasi gereken aksiyonlara iliskin goérus ve
Onerilerimiz asagida yer almaktadir.

ZORUNLU KARSILIKLAR iCINDE HALKTAN DOGRUDAN TOPLANAN ALTIN ORANININ
ARTIRILMASI

TCMB tarafindan bankalara TLicin tutulmasi gereken zorunlu karsiliklarnn yerine
2011 yihinda belirli oranda altin tutulmasi imkani verildikten sonra altin toplama
ve altin bankaciligr alaninda cok énemli gelismeler kaydedilmistir. EylUl 2016'da
TCMB TL zorunlu karsiliklarda %5 oraninda hurda altin toplama projesinden elde
edilen altini bulundurabilme olanagi tanimistir. 16.02.2019 tarihinde yayimlanan
2019-3 sayili teblig ile TL zorunlu karsilik icin yurt ici yerlesiklerden toplanan hurda
altinimkani %5'ten %10’a yUkselmis, daha sonra 18.01.2020 tarihinde yayinlanan
2020-2 sayili teblig ile bu oran %10'dan %15'e cikartiimigstir.

Bankalar yUksek maliyetli bir kaynak olan TL yerine TL zorunlu karsilik
icinde daha dustk maliyetli bir kaynak olan altini TCMB'ye zorunlu karsilik
olarak verebilmektedirler. Bu durum sonucunda bankalar hem maliyetlerini
dUsurmekte hem de ellerinde altin yerine tutmus olduklar TL'leri altin kredisi
faizlerine nazaran daha yuksek faiz oranlarnyla krediye dénUstUrebildikleri icin,
bu islemden cok daha yuksek karlar elde etmektedirler. Fonlama maliyetleri
dUsen bankalar TCMB'nin bu uygulama éncesindeki faiz oranlarina gére daha
dUsUk faiz oranlanyla reel sektéru fonlama imkanina sahip olmustur. Elde ettikleri
kazanimlar gérdUkten sonra bankalar, 2011 yili sonrasinda hurda altin foplama
projesine ddahil olmuslardir. Béylece, vatandasin elindeki atil duran altinlar
finansal sisteme girmeye baslamistir. Sonuc olarak, TCMB'nin altin rezervleri
artmis, bankalarin karliliklan artmis, dustk maliyetle kredi kullanma imké&nina
sahip olan reel sektér kazanmis, vatandas elindeki altinlar gbvenli bir sekilde
muhafaza edebilmis ve kér payr ya da faiz geliri kazanir hale gelmis, bankacilik
sistemini kullanmayan bir cok kisi bankacilik sistemi icine girmistir.

Bu sonuc¢ gosteriyorki, TLicin tutulmasi gereken zorunlu karsiliklarnicindeki altin
oraninin artinimasi tUm taraflarin menfaatine sonuclar dogurmustur. Bankalarin
TCMB'ye zorunlu karsilik olarak verdigi altinlardan daha fazla altin toplamasi
durumunda, bankalar topladiklar altinlann fazlasini kuyumculuk sektérine kredi
olarak kullandirabilir ve/veya SWAP yaparak elde ettigi kaynagi piyasalarda
degerlendirebilir. TCMB’'nin 2011 yilinin son ceyreginde altini zorunlu karsiliklara
kabul etmesiyle TCMB altinrezervleri hizla artmis ve World Gold Council verilerine
gére dunyada en cok altin rezervi olan Ulkeler ve kurumlar siralomasinda
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MERKEZ BANKALARI RESMI REZERVLERI (TON) [TEMmuz 2020 | 2011 vyill Oncesinde 26. iken
— Ulke Fesers Miktay, T3D2RCI Rezervde 2020 yili temmuz ayi itibari ile
Altnin Payi 10.'luga  kadar yUkselmistir.
1 ABD 8.133 78,86% | Zorunlu karsillk icin  tutulan
i ::’ﬂ“:"”?“ :-:f: B2% | gltinlar, TCMB'deki  toplam
4 italys o 70,83% olhn’ .rezervlerltnn yoklo§.|l<
e 5 238 64,97% %20" sine tekabUl etmektedir.
6  Rusys 2.299 2256% | (Aralik 2019) 2019 yil sonunda
7 Cin 1.648 3,36% | bankalar yaklasik 100 ton altini
g lisvigre 1.040 651% | zorunlu karsilik olarak TCMB'ye
9 Japonya 765 0% | vermistir.
10 Tiirkiye 703 36,44%,
11 _Hindestan 655 730% | TCMB'nin TL zorunlu karsiliklarin
12 Hollanda 612 70,95% o .
L _ belli bir oraniicin altin kabul
13 ECB 505 31,02% . . g
14 Tayan a2 s65% | €fmesindeki amaclardan biri,
15 Karakistan 383 77.35% | Yastkalt altinlann ekonomiye

kazandinlmasidir.

Ancak bankalar halihazrda SWAP yaparak veya altin satin alarak
intiyaci olan altinlarn tedarik edebilmekte ve bunlarn da TCMB'ye vererek
karsihginda aldiklar bu TL'leri degerlendirebilmektedirler. Sonug olarak,
TCMB'nin sunmus oldugu bu olanaktan dolayr daha yUksek oranda kér elde
edebilmektedirler. Bankalar, altin tedarigini farkli yollarla da yapabildikleri
icin, hurda altin toplama projesinden elde edilen altinlarn, TL zorunlu karsiliklar
icin kullanilmasi halinde
bankalara saglanan

TL ZORUNLU KARSILIKLAR ICIN KABULEDILEN | avantaia ragmen,
HURDADAN ALTIN ORANI e e mdinimas

calismalarina gereken

MEVCUT OLMASI iSTENEN ilgi ve destek istenen

seviyede degildir. Yastikalti
%]5 %30 altinlann ekonomiye
kazandinlmasi konusunda
sistemin devamli islemesi
ve ekonomiye katkinin en
Ust seviyede olmasi icin, TCMB'nin bankalara altin toplama konusunda farkli
kriterler getirmesi yastikalti altinin ekonomiye kazandinimasina bUyUk katki
saglayacaktir.

TCMB TuUrk Lirasi ayrimasi gereken zorunlu karsiliklar icin taninan hurda altin
imkaninin % 30'a cikartimasi ile bankalar aslinda var olan ama kayit altinda
olmayan tasarruflarn kayit altina alinmasina daha yogun bir sekilde aracilik
edeceklerdir.

Yastikalti  altinlann  ekonomiye kazandinimasi  operasyonlar  sayesinde,
bankalarin yeni musteri bulma, capraz satis, alim satim kar ve diger
gelirlerindeki artisin disinda, sadece zorunlu karsiliklardan dahi hatiri sayilir
bir kar elde ettikleri gérulmektedir.
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ALTININ LiKIDITEYE VE BANKACILIK SISTEMINE Saglanan ek likidite

KATKIS! ('M"'YARTL) o ile bankalar tarafindan
Yikor i°rUTt’ROM sisl’,'l‘(’_:?t'" z”'df,”,kfe','c' elde edilen minimum kar,
arsii ek ldctie edisi aiz orani zorunlu karsik ile saglanan

ile saglanan ile elde edilen  (ihtiyag+agit+ e o .
TL likidite minimum kar  konut) TL  likiditenin, ilgili - yila —ait

011 44 04 13.9% ortalama kredi kullandirm
2012 16.2 25 156% | oranlart (KMH hari¢, konuf,
2013 188 29 11.8% tasit ve tUketicikredisioranlar)
2014 20.8 30 14.2% ile kullandinldigi varsayilarak
2015 233 35 14.9% hesaplanmistir.

2016 18.3 3.0 16.2%

2017 315 5. 16.1% Yastikaltindaki altinin
2018 265 6.7 23% | ekonomiye  kazandinimasi
2019 17.4 3.9 22.3%

projesinde bankalarin bUyUk

Toplam 177.5 304 *TCMB, BDDK ve dnemli bir rolU bulunmakta

olup, ise sadece kar amach bakimayip, Ulke ekonomisine katki ve milli
menfaatlerimiz icin ellerini tasin altina daha fazla koymalar beklenmektedir.

Bankalarn yastikalhindaki altini hurda altin toplama projesi ile
kaydilestirmesinin pratikteki faydalari:

A- En kritik katma deger, atil olarak yastikaltinda bekleyen altinin finansal
sisteme dahil ediimesidir.

B- Bankalara ve vatandasa faydalari.
B Bankalar altinlan TCMB nezdinde zorunlu karsiliklarda kullanabilirler.
B Bankalar sektdre altin kredisi verebilirler.
W Bankalar, zorunlu karsiliklann belli bir kisminda halktan gelecek fiziki ya da hurda
altini kullanabilecekleri icin altin hesabi sahiplerine daha yUksek oranda faiz geliri
ya da kar payl dagitabileceklerdir.
B Vatandaslarnmiz, bankadan daha cok getiri elde edecek, bunun sonucunda
altinlan daha hizl bir sekilde mevduata dénUstUrecektir.
B Altin mevduatinin hesapta kalma suresi diger mevduatlara gore, cok daha
uzun suUreli oldugu icin bankalar aktif pasif arasindaki vade uyumsuzlugunu kismen
iyilestirebilecektir. Mevduatin ortalama vadesi yaklasik 60 gun iken, calistgimiz
bankalardan elde ettigimiz bilgilere gbére altin mevduatlannin ortalama vadesi
270 gun Uzerine ¢cikmaktadirr.

C- Yastikaltindan cikan altin tekrar yastikaltina girmeyecektir.

D- Hurda altin toplama projesinden beklentinin Uzerinde altin elde ediimesi
halinde bankalar bu altinlan SWAP yaparak nakde ddénebilir ve bundan dolayi
meydana gelecek likidite bollugunun faizleri dUsUrocu etkisi olabilir.

E-Vatandaslanmizdan bankalar aracilidi ile toplanan bu alfinlar, inrac edilebilirse
dis ticaret acigini azalfici bir etkisi olacakfr.

F- TCMB'nin rezervleri beklenenden de daha fazla artacaktir zira ekonominin
icinde olmayan bUyUk bir miktar ekonomiye kazandinlacak ve bu durum rezervleri
dogrudan etkileyecektir.

G- Bu calsma, yurt disi reyting kuruluslannin Ulke notu degerlendirimesinde
dnemli unsurlardan biri olan bireysel tasarruf oranlarini olumlu yénde etkileyecektir.

H- Vatandaslarmiz genellikle enflasyondan korunmak ve getiri saglamak

TURKIYE'DE VE DUNYADA ALTININ ONEMI VE FINANSAL PIYASALARA ETKILERI IV



amaciile yabanci paralarn (USD - EURO) ve altini tercih etmektedirler. Bu tercihte
USD’'ye yatirm yapan vatandaslanmiz Amerika Birlesik Devletleri'ni, EURO’ya
yatinm yapan vatandaslarmiz da Avrupa Birligi'ni finanse etmektedirler.
TUrkiye'de yabanci para kurlarnin artmasinin dnemli bir sebebi de yabanci
paraya olan taleptir. Allinin milliyeti olmadigi icin, altina yapilan yatinm ile hem
hicbir Ulke finanse ediimemis, hem de yabanci para talebi dusurllerek kurlarin
yUkselmesinin dnUne gecilmis olacaktir. Bu sayede Glkemizin kur riski de azaltilmis
olacaktir.

I- Sistemin istenilen hedeflere ulasarak yastikalti altinlarin Ulke ekonomisine
maksimum dUzeyde katki saglamasi icin TCMB'nin hurda altinlar icin zorunlu
karsiliklar dilimlerinin arfirmasinin yaninda, bankalara yillik olarak hurda altin
toplama hedefleri de verilerek sistemin canli tutulmasi saglanabilir.

YASTIKALTI ALTINI EKONOMIYE KAZANDIRMA PROJESININ BILINIRLIGININ
ARTIRILMASI

Bankalara bu projede énemli géreviler dusmektedir;

B Bankalar yastikalti altininin ekonomiye kazandinimasina bir gelir kalemi olarak
degdil, Ulke ekonomisine katki vermek amaciyla bir sosyal sorumluluk olarak
yaklasmali

B Daha fazla reklam ve tanitim calismalannda bulunmali

B Yastikaltindan bankalarina yatinlan altinlar icin musterilerine daha fazla kér payi

veya faiz vermeli
B Musterilerin banka hesaplarindaki altinlarnini fiziki olarak geri alma talebine
cevap verecek altyapi kuruimahdir.

Bu sekilde vatandaslar altinlarnni bankaya yatirma konusunda tesvik ediimelidir.
Ozellikle, musterilerin, istedikleri zaman hesaptaki altinlanni fiziki olarak geri
alabileceklerini bilmeleri, bankalara olan guvenlerini arthinr ve altinlarini fiziki
olarak alabilmenin rahathigi icinde bankaya altinlanni yatrabilirler.

Bankalar subelerine yastkallindan cikarllacak alin hedefi vermelidir.
Bankalarin musterilerini en iyi taniyan birimleri subeleridir ve musterilerin
yastikallinda bulunan altin bilgisini de en iyi sube yoneticileri bilebilir.

Kamu otoritesi de, yastikaltindaki altinlarin ekonomiye kazandinimasina milli bir
proje olarak sahip cikmalidir. Vatandaslar dogru kaynaklardan ve yeterlidUzeyde,
altinlarn bankaya yatinimasinin hem kendilerine hem de Ulke ekonomisine
sagladigr faydalar konusunda bilgilendirimelidir. Ne yazik ki vatandaslanmizin
bUyUk bir cogunlugu altinlanni bankaya getirdiklerinde bozdurulacagini
dUsUnuUyor. Halbuki vatandasin altini bankada kaydi altin olarak muhafaza
ediimekte ve 150.000 TL'ye kadar devlet garantisi altinda olup, aynca faiz ya
da kar payl ile nemalanmaktadir. Yastikaltindaki altinlann banka kanaliyla
kaydilestirimesi projesine destek acisindan ilgili kamu otoriteleri tarafindan (T.C.
Hazine ve Maliye Bakanligl, TCMB, BDDK, TBB ve TKBB gibi) bilgilendirimeleri, olumlu
sonuclar doguracaktir. Bu konuda yapilacak olan kamu spotlariile vatandaslarin
duUzenli araliklarla bilgilendirilmesi, etkilerini kisa surede gosterecektirkanaatindeyiz.
Kamu oftoritesi yastikaltinda duran alfina karsi milli bir mGcadele baslatmalidir.
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ALTIN MEVDUATLARI iCIN TASARRUF MEVDUATI SIGORTA FONU GUVENCESININ
ARTIRILMASI

Hurdaaltintoplama projesikapsamindavatandaslarmiziayapllangdrismelerde
bankalardaki hesap basina verilen 150,000 TL tasarruf mevduatl givencesinin
altin depo hesaplari icin yetersiz bulundugu anlasiimistir. Vatandaslarnmizin talebi
dogrultusunda, Tasarruf Mevduati givencesinin, bankalara gelen hurda altinlarla
sinrh kalmak kaydi ile 500.000 TL'ye cikartilmasi, ortalama 1 kg altinin TL karsilig
olmasi sebebiyle, projenin basarnsi acisindan da dnem arz etmektedir.

BANKALARDAKI ALTIN HESABI SAHIPLERININ BANKA HESAPLARINDAKI ALTINI FiZiKi
OLARAK CEKILEBILMESi VE ALTERNATIF COZUM YOLLARI

Mevcut Altin  Bankacihgr uygulamasinda sadece birkac banka altin
hesaplarindaki bakiyeleri fiziki olarak mduUsterilerine teslim etmektedir. Bu
uygulamanin bir standart haline getiriimesi, altin havale ve EFT sisteminin
kurulmasi ve vatandasin altin hesabindaki bakiyesini fiziki olarak tUm
bankalardan cekebiliyor olmasi altin hesaplarina olan ilgiyi artiracaktir.

Bu konuda &zellikle kuyumcularin daicinde oldugu KAD-SIS sistemiiile, altini
fizikiolarak cekme imkanin kisith olmasinedeniyle altininitbankaya getirmekten
cekinen vatandaslarmizin altinlar da ekonomiye kazandiriimis olacaktir. Bu
sebeple altinin istenilen zamanda banka subesinden ya da kuyumcu vasitasi
ile fiziki olarak cekilebilmesi son derece dnemlidir. istanbul Altin Rafinerisi 2011
yilindan bugUne gerceklestirdigi yastikalti altinin ekonomiye kazandirnimasi
sUrecine dahil olmayan, dahil olmaktan cekinen vatandaslarimizdan aldigi
en 6nemli geri bildirim, altin sahibinin altinina diledigi zaman fiziki temas
kurabilecegini bilmesi olmustur. Mevcut yapida hesabina yatirdigr altinin bir
kismini ya da tamamini diledigi zaman fiziki olarak geri cekemeyecedi icin
yastikaltinda tutmaya devam etmek istemektedirler.

Mevcut sistemde altininl bankaya teslim eden bircok mdUsteri altini
bozdurdugunu sanmaktadir. Fiziki cekim ile muUsteri altinini bozdurmadigini,
gram olarak saklandigini ve diledigi zaman fiziki olarak teslim alabilecegini
bilmesi halinde yastikalti altinin cok daha hizli bir sekilde finansal sisteme
dahil olacagini 6ngdérmekteyiz.

Bu uygulamanin gerceklesmesi icin halihazirda yeterince banka altin isi
ile ugrasmakta ve bu bankalarin kasalarinda yeterince altin bulunmaktadir.
Altin yatinmcisinin herhangi bir getiri getirmemesine ragmen yine altinini
bankaya getirmis oldugu ve altin mevduatina en az bir yil dokunmadigi gibi
verileri g6z dnune alirsak, fiziki altin talebinin cok az olacagini dngdrebiliriz.
Vatandaslann altinlarini fiziki olarak cekebilecegini ve altinlanna kolayca
ulasabilecegini bilmesi, psikolojik olarak olumlu ve tesvik edici bir etki
olusturacak ve yastikaltindaki altinin cikmasini hizlandiracaktir.
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BANKALARIN KAD-SiS (KUYUMCU ALTIN DEGERLEME SISTEMi)’NE DAHIL OLMASI iLE
YASTIKALTI ALTININ EKONOMIYE KAZANDIRILMASININ ULKE GENELINE YAYILMASI

2011 yiinda ilk defa istanbul Altin Rafinerisi tarafindan tasarlanip uygulanan
bankalar Uzerinden altin tfoplama projesinin en dnemli hedeflerinden biri, her
yil herile ve herilceye en az bir defa giderek projeyi Ulkenin en Ucra k&sesine
kadar yaymakti.

KAD-SIS (Kuyumcu Altin Dederle Sistemi), Yastikaltindaki altini toplamayi
amaclayan, Ulkemizin hertarafinayayillacak bu calisma sisteminisureklikilmak
amacit ile halkimizin yastikaltindaki altinlarini IAR anlasmal kuyumcular (ADN
- Altin Degerleme Noktasi) Uzerinden 6zel yazihm ve donanimlar ile banka
hesaplarina aktarmasini saglayan bir sistemdir. KAD-SIS ile vatandaslarmiz
kendilerine en yakin anlasmall kuyumcuya (ADN - Altin Degerleme Noktasi)
giderek altinlanni gUven icerisinde ekspertiz yaptirarak aninda banka
hesabina 24 ayar karsiigini gram cinsinden yatirabilmektedir.

Ayrica muUsteri diledigi zaman hesabindaki altini kuyumcular araciligi ile fiziki
olarak cekebilecektir. KAD-SIS finansal okuryazar olmayan ve bankacilik sistemi
disinda kalmis altin yatinmcisina ulasmayi hedeflemis, Glkenin en uzak koéselerine
kadar kesintisiz hizmet vizyonu ile yola cikmistir.

ALTIN SEKTORUNDE STOKLARIN MALIYETi BEDELI iLE MUHASEBELESTIRILMESININ (5 iAR

YARATTIGI SORUNLARIN COZULMESI

Bilindigi Uzere “Vergi Usul Kanunu” degerleme esaslar geregince stoklar
maliyet bedeli ile degerlendirilir. Kiymetli maden ficareti ile istigal eden
isletmeler, altin ve gumus alim/satim islemlerinde fiktif bir kar/zarar ile karsi
karsiya kalmaktadir.

Stoklardabulunanaltinve gumus, maliyetbedelindendegerlendirildiginden
ilgili islemde reel olmayan bir kar/zarar olusacaktir. Olusan k&r ya da zarar
sonucunda sirket ciddi bir vergi yUku altinda kalabilmektedir. Altin ve gimuUs
gibi borsada islem gdren bir malin, ddnem sonunda ddviz gibi degerlenmesi
ve ortaya cikan kur degerinin sermayenin altinda, degerleme olumlu ya
da olumsuz farklar olarak yer almasinin daha dogru olacagi fikrindeyiz.
Ortaya c¢ikan olumlu farklarin sermayeye eklenmesi sarh ile vergiden
muaf olmasi kiymetli maden sektoru uUyelerini, fiktif karhilik sonucu olusan
vergi yukunden kurtaracaktir. Kuyumcu agisindan altin sermaye olup,
vergilendirmenin fiyat arhsindan degil kazangtan yapilmasi gerekmektedir.
Boylece altini elinde bulunduran vatandas fiyat arlisindan vergi 6demez
iken Kuyumcunun fiyat arhisindan vergi 6demesinin getirdigi adaletsizlik de
giderilmis olacaktr. Ozet olarak, Borsa istanbul’ da olusan dénem sonu kurlari
ile kiymetli maden stoklannin degerlenmesi, ortaya cikacak kur farklarinin
ise sermayeye eklenmek Uzere 6z kaynaklar altinda takip edilmesi, sektérin
vergi uygulamalarr alaninda dogru sonuclarl elde etmesini saglayacak ve
kayit disihgr azaltacaktir.
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ONERI 7:
ULUSLARARASI ONS TRANSFER SiSTEMINE AKTiIF OLARAK DAHIL OLMAK VE YURT
ICi ALTIN HAVALE VE EFT SISTEMINi YAYGINLASTIRMAK

Altin tfransferi sistemi icinde altinin ONS birimi ile transferinin saglanmasi
durumunda, TUrkiye'nin altin ticaretinin merkezi olmasi yolunda énemli
bir calisma yapilmis olacaktir. Altin ONS transferi ayrica, altin ihracatina
da olumlu etkiye sahip olacaktir.

Altina dayall bir ddeme sistemi kurulmasi cok bUyUk bir proje olup,
bdyle bir sistemin kurulabilmesi icin, altin bankacilidi ile istigal eden bUtun
bankalarin sisteme dahil olmasi, fiziki alimin mumkdn olmasi, havale ve EFT
maliyetinin dUsUrUlmesi gerekmektedir.

Altin tfransfer sisteminin uluslararasi olmasi ve ONS biriminde yapilmasi,
TUrkiye'nin global bir altin merkezi ve uluslararasi bir sakloma merkezi
haline getiriimesi icin bUyUk 6nem tasimaktadir. (ONS: Altinin uluslararasi
agirlik birimidir. T ONS = 31,10 gr.)

10004,
3950
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ALTIN DIS TICARETi DENKLEMI

TURKIYE ALTIN iTHALAT - iIHRACAT (MILYAR USD)

Yil ihracat ithalat Fark
2010 2,1 2,5 0,5
2011 1.5 6.3 -4,8
2012 13,3 7.6 5,7
2013 33 15,1 -11,8
2014 3,2 7.1 -3,9
2015 7.4 34 4,0
2016 82 6.5 1.8
2017 6,6 16,6 -10,0
2018 2,6 11,3 -8,7
2019 2,0 11,2 -9,2

2020 Haziran 1,5 9,1 -7.6
Toplam 51,8 96,7 -d45,0
TUIK-Tiirkiye Istatistik Kurumu

TURKIYE’NIN EN COK ALTIN iHRACATI YAPTIGI 5 ULKE (MILYON USD)

Ulke 2015 2016 2017 2018 2019 Toplam
Birlesik Arap Emirlikleri 857 1.619 5.399 643 441 8.958
Isvicre 4.881 1.890 105 934 210 8.020
ingiltere 1.234 3.123 167 603 1.120 6.247
Iran 32 1.307 112 19 8 1.477
Irak 0 50 622 0 0 671

*TUIK - TUrkiye Istatistik Kurumu

TURKIYE’NIN EN COK ALTIN iTHALATI YAPTIGI 5 ULKE (MIiLYON USD)

Ulke 2015 2016 2017 2018 2019  Toplam
Birlesik Arap Emirlikleri  1.499 3.133 4.933 3.099 3.540 16.205
Isvicre 631 928 5.222 1.092 1.754 9.626
Irak 213 769 1.399 1.251 2.401 6.032
Avustralya 112 242 1.571 388 301 2.614
Almanya 276 293 393 664 955 2.581

*TUIK - TUrkiye Istatistik Kurumu
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MADENLERDEN ALTIN URETIMi (TON)

DUNYADA MADENLERDEN ALTIN URETIMi (TON)
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Cin 411,1 432,2 478,2 454.1 453,5 416,1 399,7 3830
Rusya 2149 2327 2475 2495 253,6 270,7 281,5 329,0
Avustralya 2504 267.1 2740 279.2 290,2 295.0 312,2 325,0
ABD 2324 2296 208,77 216,2 2220 230,0 253,2 200,0
Kanada 1078 1336 1525 1625 1650 175.,8 193,0 183,0
Peru 1844 187,7 173,0 1779 168,5 162,3 155,4 143,0
Gana L 107.4 107.4 95,1 04,1 101,7 101,28 1420
G.Afrika 1635 168.9 1592 1510 145,7 1359 1235 118,0
Meksika 102.8 119.8 118.1 141.3 1331 130.5 121,6 111,00
Brezilya 67,3 80,1 23,0 81,8 84,0 79,9 82,2 107,0
Ozbekistan 73,3 74 21,0 83,2 82,9 849 834 104,0
Endonezya 1310 1527 1584 176,3 174,89 154.3 1900 83,0
Dinya Toplami 2882,2 30757 3179,7 32219 32514 32465 3332,2 35340
12 Ulkenin Payi T1% 71% T0% F0% T0% B9% B9% B3%

TURKIYE’'DE MADENLERDEN ALTIN URETiMi (TON)

TURKIYE ALTIN URETIM (TON)

40,0

38,0
35,0 295 . 31,0
30,0 24,6 i 27, 4T 27,1
250 S 3
I?J] 14;5 17.0
15,0 10,0 11,0
b 43 54 50 50 I I
50 1,4 I

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Kaynak; Altin Madencileri Dernegi
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DUNYA ALTIN TALEBi (TON)

TALEP 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
MUcevherat 215725 272612 253148 245855 210109 223693 224019  2.107,04
Teknoloji 38227 35577 34839 331,67 32300 33258 33479 326,62
Elekironik 28913 27924 27753 26214 25561 26558 268,36 262,63
Diger Endustrivel 64,73 53,68 51,22 50,97 49,76 50,66 51,15 50,06
Dis Hekimligi 28,42 22,85 19,63 18,56 17,63 16,34 1527 13,93
Yatnm 156554 85640 91382 96229 1.61454 131814 116976 1271,70
Toplam Kilce 131195 173092 106676 109170 107332 1.04693 109357 870,64
ve Coin Talebi
FizkiKUlce Talebi 101516 135833 78027 79019 79705 78172 77797 579,88
Official Coin 18601 27108 20557 22525 208,35 18884 242,34 22402
Medals/ 110,78 101,51 80,92 76,26 6793 76,38 73,26 66,74
Imitation Coins
ETF ve Benzeri 25359 87452 -15294 12941 54122 271,21 76,19 401,06
Torev Urinler
Merkez Bankalan 56918 62945 601,13 57955 39486 37856 656,23 650,32
ve Resmi Kurumiar
TOPLAM 467424 456774 439483 433206 443348 426621 440096  4.35567
ALTIN TALEB
LBMA Altin Fiyat, 166898 141123 126640 1.16006 125080 1.257,15 126849 139260
US$/oz
Kaynak; World Gold Council

DUNYA ALTIN TALEBI (TON)
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MERKEZ BANKALARI RESMi ALTIN REZERVLERI

Temmuz 2020 itibari ile tOm dUnyada merkez bankalarr ve kuruluslarin

MERKEZ BANKALAR RESMI REZERVLER [TON) [TEMMUZ 2020]
Yabanc) Rezervde
Sirm Cinkn Razene Miktan Alomm Pays
1 ABD 2133 78, 86%
2 Almamg 3364 h,2%
3 I MAF 2814
4 |rabya 2.452 T0.83%
5 Frarmda 2436 o,9T%
6  Runya &159 22,50%
7 Cin 1948 3,36%
8 [Imigre 1.040 6,51%
9 laporya TES 3,06%
10 Tirkeyge 703 36, 49%
11 Hendistan 855 7.50%
17 Hallanda 612 T0,95%
13 ECB 05 31,02%
14 Tayvan 412 4,65%
1% Kamkistan 1 ¥1,35%
16 Karakistan an 68,37
17 Habeldistan 343 50, 48%
18 Suedi Arabetan 323 3,46%
19 Bidesk Kralkk 30 0,.80%
20 Lkonan 287 3,10%
21 lspanya 2E2 20,39%
21 Forusleryd 2B0 57, B8%
23 Polomya . 10, 74%
24 Balgiks m 40,58%
5 Filiginker 158 12,07%
26 Cozayr 114 14, 46%
27 Venenuela 1E1 H3,2%
28 Tayland 154 3.61%
29 Sirgapur 127 1,79%
a0 lsweg 136 12,98%
Deirya Toplarm: 35.018
Wiarkd Gold Councll, TOMB —{ONS 1978 USD olarak hesaplinmagtr)

sahip oldugu yaklasik 2,17 Trilyon
USD degerinde, 35.018 ton altin
bulunmaktadir. Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB),
dUnyadaki merkez bankalari
arasinda altin rezervi acisindan
12. sirada yer almaktadir. Bu
siralama bankalarin zorunlu
karsilik olarak ayirdigi altin dahil
ediimeden yapilan hesaplamaya
gore hazirlanmigstir. Zorunlu karsilik
olarak ayrilan altinlar dahil
edilerek hesaplandiginda, TCMB
altin rezervi acisindan dinyadaki
merkez bankalar arasinda

10. sradadir. Tabloya detayl
bakildiginda, merkez bankalarinin
elinde bulundurduklari altin
miktarinin yabanci rezervleri
icindeki payinin, ekonomisi
gelismis Ulkelerde yUksek oldugu

goérilmektedir. Bu noktada gf“‘"fh,
ozellikle Cin'in altin rezervinin faqi._mmﬁ;',.s

yabancli para rezervlerine gore
dUsUk kalmasi, kendisini buraya
yodnlendireceginin isareti olarak
algllanabilir. Cin'in dUnya
ticaretindeki payini artinrken para
birimini de global piyasalarda

konvertibl hale getirebilecek olmasi ancak rezervlerindeki altin miktarini

artirmasi ile mMUmkUn olabilecektir.

YILLARA GORE TCMB ALTIN REZERVLERI (TON)
Rezerv Opsiyon
Yl Toplam Rezerv Mekmi:r:ua:?le M::::::;f:'::lci
Bankalardan Alinan
2011 195,3 439.0 146,3
2012 359.6 236,2 1234
2013 519,7 374,5 145,2
2014 549,1 395,7 133.4
2015 215,5 387.9 127.6
2016 377.1 2454 1317
2017 564,8 369,2 195.6
2018 488 5 234.4 2541
2015 516,1 103,86 4125
2020 Temmuz 702,8 119,8 5830
TCMB (OMS 1928 USD olarak hesaplanmistir])
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MUCEVHERAT TALEBI iLK 10 ULKE (TON)

Yillar 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Cin 4538 5509 4087 10254 8237 7431 6218 6003 5674
Hindistan ~ 657,6 6183 5520 612,7 662,1 674,5 4631 6237  539,1
ABD 1214 1115 1042 1220 128,2 1353 1360 1220 1339
HongKong 30,5 418 386 73,6 56,9 473 37,2 39,8 440
BAE 71,6 62,1 55,5 68,6 599 55,3 46,2 52,1 414
Endonezya 377 422 467 53,6 47,7 40,1 34,2 36,2 404
GUney Kore 43,4 431 44,3 42)] 422 418 41,3 404 40,2
S.Arabistan 88,1 686 583 73,2 67,8 73,6 50,7 37,5 354
Iran 423 413 434 479 35,7 354 39.7 449 335
TUrkiye 67,4 70,1 61,5 73,3 68,2 493 412 39,4 332
Kaynak; Thomson Reuters Gold Survey
TURKIYE ALTIN TALEBi (TON)

Yillar 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Mdcevherat 736 659 799 681 49,0 408 412 364 345

Darphanede

Basian Altin 719 48] 104,2 48,6 23,1 294 418 303 399

Bankalar Kiymetli

Maden Mevduatt 2147 298,1 245 1748 946 1412 1518 188 2862

Kaynak; BDDK, Darphane, Thomson Reuters Gold Survey

TURKIYE ALTIN TALEBI (TON)
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DUNYA ALTIN ARZI (TON)
Az 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Maden Uretimi = 292909 3.11034 320295 330049  3.39848 345519 350932  3.463,67
Hurda Alfin Arz 1.67083 124771~ 1.18783  1.121,36  1.281,50 1.15606  1.176,14  1.304,11
TOPLAMARZ 455460 433011 449569 443495 4717461 458573 467298 477613
Kaynak; World Gold Council

DUNYA HURDA ALTIN ARZI (TON)
Ulke 2010 201 2012 2013 2014 2015
Cin 1332 1436 165,6 176,3 1977 2250
Hindistan 81,0 58,5 1130 1008 74,2 87.5
Afrika 91,8 9838 101,0 804 75,2 70,1
TUrkiye 1220 780 72,3 56,3 41,4 724
italya 980 116,5 122.,6 855 754 68,9
ABD 1430 1599 1494 1058 83,5 638
Iran 32,7 324 329 24,3 221 177
Kaynak; Thomson Reuters Gold Survey
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TURKIYE'DE ALTIN ARZI
ALTIN VE ALTINA DAYALI URUNLER

Gelisen finansal piyasalara paralel olarak, altina dayali yatirm UrUnlerinin
cesitliligi de artmistir. Basili altin, kdlce, gram altin, mUcevher gibi fiziki olarak
altin alim satiminin yapildigi yatirmlarin yani sira, altina dayali finansal Urinler
de olusturulmustur.

Altinla ilgili yatinm araclanni asagidaki gibi siralamak mUmkonduor;

B Altin Ziynet ve MeskUk (T.C. Darphanesi — Basili Altin)

B GRAMALTIN (Minik KUlce Altin) (istanbul Altin Rafinerisi Gronudr. )

B Borsada islem Goren Altina Dayall UrOnler

B Altin Hesaplar

B Altin Sertifikalan ve Altina Dayali Tahviller

B Altina Dayali Fonlar

m Diger Araclar

Bu UrUnler dahil oldugu yapiya gére bankalar ve borsalar ile tezgahUstU, spot
ve tUrev piyasalarinda islem gorebilimektedir.

m BASILI ALTIN

Altinin yatinm amaclh kullanildigi en eski yontemlerden biri olan basili altin
ve kUcuUk kuUlceler, gulnUmuzde genellikle goreceli olarak dUsUk tutarl altin
yatinmlarinin dnemili bir b&lIUMONU olusturmaktadir.

@i T.C. DARPHANESINDE BASILI ALTIN VE KULGE BASIMI (TON)

. o BASILAN ALTIN (TON) || ik N N2 W3 N4 N5 NG N7 NI KRy
YiL TON GineyAfka 238 27 5 215 2] %2 413 69 3%
211 64,2 fran 23 550 580 336 20 25 62 M2 15%
2012 435 Tirkiye B9 N9 04 45 198 04 B U8 1%
013 788 Cin %9 4 N8 U8 N9 31 B4 193 %
2014 442

Konada B8 WY  WBS W1 BT N6 188 14T Th

gg}i % ngitre 58 48 49 47 95 89 76 125 &%
2017 41,’8 Almanya 4750 42 73 93 42 99 N6 5%
018 03 Awstuya 21,1 124 203 150 85 174 128 114 5%
2019 399 ABD %S 25 Ml ng AU/ ¥FS 125 N4 5%
2020 Temmuz | 444 TOPLAM 2814 2378 3256 2001 2121 2187 1837 241
TOPLAM 4538 Kaynak; Thomson Reuters Gold Survey

DARPHANEDE BASILAN ALTIN (TON)
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m GRAMALTIN (Minik KUlce Altin)

Turkiye'de ilk defa istanbul Alhn Rafinerisi tarafindan iretilmistir. istanbul Alhn
Rafinerisi dUnyada minik kulge alhin ireten ilk rafinerilerdendir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlidr'na badl Borsa istanbul ve T.C. Darphane’si
ve bankalar tarafindan kabul edilen 0.5 gr, 1 gr, 2.5 gr, 5 gr, 10 gr, 20 gr, 50 gr,
100 gr agirlikta, 24 Ayar saflikta, genellikle yatinm, digunlerde taki ve hediye
amacl kullanilan altin kUlcelerdir. Bu kUlceler bankalara fiziken mevduat olarak
yatinlabilir ve yine mevduat sahiplerine istedikleri zaman fiziki olarak teslim
edilebilmektedir.

m Borsada islem Goéren Alhna Dayal Urinler

Altin, menkul kiymet olarak, Avustralya, Fransa, Guney Afrika, Hong Kong,
ingiltere, isvicre, Japonya, Meksika, Singapur ve Tirkiye'nin de aralannda
bulundugu pek cok Ulkenin menkul kiymet borsalarinda borsa yatinm fonu olarak
islem gérmektedir. Bu araclar genellikle %100 fiziki altin miktarna dayalidir. Oregdin,
1 paylik borsa yatinm fonu 1 gram altina denk gelmektedir.

Menkul kiymet borsalarinin yani sira tirev borsalarinda da altin yerini almis, altina
dayali vadeliislem sézlesmeleri ve opsiyonlar islem gérmeye baslamistir.

m Banka Altin Hesaplari

Gercek ve tUzel kisiler bankalarda altin hesabi acabilmektedir. Vadesiz ya da

vadeli olarak acilan altin hesaplart karsilikli (Tahsisli - Allocated) ve karsiliksiz (Tahsissiz *:

- Unallocated) seklinde acilabilmektedir.
Fiziki olarak altin, yatinmin en guvenli sekli olarak tanimlanabilen karsilikl
hesaplarda, kilce altin formunda musteri ve banka adina saklanir.

BANKALARDAKI ALTIN MEVDUATI MIKTARI VE TOPLAM MEVDUAT (MILYON TL)

Vil Tl =Rmeehifuen mﬂ Altn/TLKur  Ton
2011 §95.406 14.329 2,06% 954 1502
2012 2N 18.600 241% 957 1944
2013 945,770 20.912 221% 827 2530
2014 1.052.662 16.250 1,54% 89,4 1818
2015 1.244,865 11.005 0,88% 1000 1100
2016 1.453.220 17.222 119% 1316 1308
2017 1.710.8%1 24,103 141% 1577 1529
2018 2.035.876 40.998 201% 2181 1880
2019 2.566.742 82412 321% 2880 286.2

2020 Haziran  3.059.748 168.480 551% 3925 4293
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1000 gr 24 ayar IAR Kilge Altin 500 gr 999.9 IAR Kiilge Altin

250 gr 999.9 IAR Kiilge Altin 100 gr 995.0 IAR Kulge Altin

50 gr 999.9 AR Kiilge Altin 3110 gr 999.9 IAR Kulge Altin

20 gr 999.9 iAR Kiilge Altin 10 gr 24 ayar IAR Gram Altin
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Cesitli agirik veya saflk oranindaki altin kilcelerin Uzerinde genellikle mUsterilere
6zel numaralar vardir. Alfinlarin saklanmasi ve sigortalanmasi maliyetlerine katlanan
yatrnmcilar bu hesaplardaki altin kUlceler Uzerinde %100 hakka sahiptir.  Altini
saklayan banka veya depolarnn séz konusu altini kiralaoma ya da islem yapma
yetkisi yoktur. Bankalar, yatinmciyla yapilan anlasma cercevesinde, 6dunc islemleri
gerceklestirebilmektedir. Karsiliksiz hesaplarda yatinmciya &zel kUlceler olmayip,
yatinmcli sakloma veya sigortalama masraflan édemez. Bankanin bu hesaplardaki
altinlan kiralama hakki vardir. En cok kullanilan altin hesaplar karsiliksiz hesaplar olup,
Ozellikle tezgahUstU altin piyasalarnin merkezi olan Londra ve Zurih'te yaygindir.

BANKALARDAKI ALTIN MEVDUAT! MIKTARI (BANKA BAZINDA) (MILYON TL)

2020 2020 Haziran
2017 2018 2019 Haziran a% PAY
Ziraat Bankas 4.087 7.805 15.620 26.389 16%
i§ Bamkas 3.785 6.172 10.432 £4.226 13%
Kuveyt Tirk 2.920 5.090 10.373 19.142 11%
Halkbank 1.923 3.558 7.341 14.097 8%
Garanti 2.195 3.280 6.133 12.879 8%
Vakifbank 2.305 2.625 5.903 11.249 7%
Akbank 1.451 2.484 4.491 10.029 6%
CME Fimansbank 1.198 1.B62 3.700 9.867 B
Turkiye Finans 809 1.569 3687 9.223 5%
Denizbank 653 924 1.862 4,640 3%
Ziraat Katilim 52 391 864 1.745 1%
Sekerbank 215 300 568 1.146 1%
Diger 2.505 4,938 11.438 £5.846 15%
TOPLAM 24,103 40,998 82412 16B.480

Genel olarak karsilikli ve karsiliksiz hesaplardaki altinlan saklayan banka veya
depolar, 1.000 ons ve daha fazla miktarlar ile ilgilenmektedir. Bundan dolayi, bireysel
yatinmcilarn yerine daha cok, kurumsal yatinmcilar, merkez bankalarya da musterileri
adina bankalar bu hesaplan kullanmaktadir.

Bireysel yatnmcilar icin ise farkl alternatifier getirimistir. Omegin, altin havuz
hesaplarnnda daha dusuk tutarlarda altin hesabr acillabiimektedir. Benzer sekilde,
elektronik altin da yatnmcilann hizmetine sunulmustur. Bu hesaplardaki altinlar bir
anlamda para gibi olup, birimleri ons vb. seklindedir.

TUrkiye'de ve belki de dinyada ik defa 2009 yilinda istanbul Altin Rafinerisi ve
Kuveyt Tork Katiim Bankasi ortak calismasiile IAR'In Uretmis oldugu GRAMALTIN'lar
bankada filen mevduat olarak kabul edilmeye baslanmistir.
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ALTIN SERTIFIKALARI VE ALTINA DAYALI TAHVILLER

Altin sertifikalan, fiziki olarak altina sahip olmadan altina yatinm yapmayi saglayan
bir finansal aractir. Sertifikalar, ik defa savas déneminde ABD Hazinesi tarafindan
piyasaya surulmus, 1933 yiina kadar ihrac edilmis ve Altin Standardi ddneminin dnemli
finansal araclarnndan olmustur.

Altina dayall tahviller 19. yUzyilin ikinci yansindan itibaren hem devlet hem de ozel
sirketler tarafindanihrac ediimeye baslanmistir. GGnumUzde altin tahvillerigenel olarak
bUyUk yatinm bankalannca ihrac ediimektedir. Altin fiyatindaki dalgalanmalardan
etkilenen bu tahviller genellikle anapara korumali olup, kupon édemesi yapmaktadir.

2017 yili Ekim ayinda T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi altin tahvili ve altina dayali
kira sertifikasi sUrecinin ilkini gerceklestirmistir. istanbul Altin Rafinerisi, Bakanlik ve Ziraat
Bankasi ortak calismasi olan Turkiye'nin ilk altin tahvili ihraci 81 ilde gerceklestiriimis,
12.800 kisiye ulasilarak yaklasik 2,5 ton altin yastikaltindan cikartilarak ekonomimize
kazandinimistir. Bu ilk tahvil inracint Mart 2018, EylGl 2018 ve Aralk 2018'deki ihraclar
takip etmistir. Aralik 2018'deki dérdUncU tahvil ihrag streci Bakanlik, istanbul Altin
Rafinerisi ve 6 farkll bankanin ortak calismasi ile gerceklestirimistir. TUm ihraclarda
katiimcilara yillk %2.4 net getiri saglanmistir ve stopaj alinmamigtir.

istanbul Alhn Rafinerisi bu ihraclarda tim operasyon ve eksper adi ile tam
destek vererek, 2011 yiindan bugine oldugu gibi, yastikalh alinin ekonomimize
kazandinimasinda onemli bir rol oynamustir.
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ALTINA DAYALI YATIRIM FONLARI

icerisinde belirli oranlarda altin bulunduran yatinm fonlandir. TUrkiye'de
2020 Mart itibariyle sadece altina dayal yatinm fonu adedi 10, altin ve diger
kiymetli madenlere dayall yatirm fonu adedi 3'tUr. SPK dUzenlemesine gore B
fipi fonlann portfdylerinde en az %51 oraninda altin yatinmi, A tipi fonda ise en
az %35 oraninda altin yatinmi yer almasi gerekir.

DUNYADA iLK 10 ALTIN ETF {FIZiKi KARSILIGI OLAN) TEMMUZ 2020

Fon TOMN Milyon USD
1 SPDR Gold Shares 12416 78.434
2 i5hares Gold Trust 491.4 31.041
3 iShares Physical Gold ETC 2371 14978
4 Xetra-Gold 2276 14.381
5  Invesco Physical Gold ETC 2131 13.459
6 ‘WisdomTree Physical Gold 142,8 9.024
7 Gold Bullion Securities Ltd 52,4 5.205
8 ZKBGold ETF 75,2 4.753
9 Sprott Physical Gold Trust 75,2 4.753
10 Xtrackers Physical Gold ETC EUR 67.8 4.283

Dilnya Toplam 3785 239,111
World Gold Council = ETF: Exchange Traded Funds

TURKIYE ALTIN FONLARI {MILYON TL)

Fon Adi 2019 Haziran 2020 Haziran I[J‘:Iﬂ;im
Yapi Kredi Portfay Altin Fonu 3653 1.273,7 248,6%
Garant Portféy Altn Fonu 1432 5854 308,9%
Ak Portféy Altin Fonu 1728 564,10 226,5%
is Portfay Altin Fonu 79,0 410,3 419,6%
Ziraat Portféy Altin Katiim Fonu 57,1 3250 4568 9%
Teb Portféy Alun Fonu 28,3 1523 437.6%
Hsbe Portféy Altin Fonu 40,8 1322 224,3%
Deniz Portféy Altn Fonu 11,9 934 6B84,5%
Fiba Portfay Altin Fonu 78 9.4 1046 8%
Kt Portfoy Kizilay'A Destek Altin Katiim Fonu 5.3 64,5  1112,6%
lehe Turkey Portfdy Alon Fanu 12,7 34,3 170,5%
Albaraka Portfdy Altn Katihm Fornu 13 13,0 596,2%
Miikafat Portféy Altn Katilim Fonu 0,0 4.8 0,0%
Magasid Pys Altin Katibm Fonu 0,0 0,0 0.0%
Takasbank

TURKIYE'DE VE DUNYADA ALTININ ONEMI VE FINANSAL PIYASALARA ETKILERI IV




ISTANBUL ALTIN RAFINERISI'NIN SUBAT
2013 YILINDA HAZIRLADIGI TURKIYE ALTIN
PIYASASI HAKKINDA GORUS VE ONERILERI

piyasalannda teminat olarak
kabul edilmesi

hazine islemlerinde, finansal
kuruluslar arasinda teminat
olarak kabul edimesi

ONERI ACIKLAMA DURUM
Alfinin tanmiyla ilgili belirsizigin Parasal tabanli ve parasal
gideriimesi tabanl olmayan altin taniminin
yapimasi
Turkiye Cumhuriyet Merkez TL zorunlu karsiiklarda Gerceklestirildi
Bankasi (TCMB) altin zorunlu yastikaltindan ¢ikartilan hurda
karsiiklarnin belli bir oraninin alfinin dncelikli olarak kabul
halktan dogrudan gelen edimesi
altinlardan olmasi
TUrk Lirasi zorunlu karsiliklarnn TLicin tutulmasi gereken Gerceklestirildi
altin olarak futuimasi oraninin zorunlu karsiiklann icindeki alfin
artnimasi oraninin arttinimasi
Altinihracattile Ulke dis ticaret Yastikaltindaki cikartian Kismen
aciginin azaltimasi (Yaklask olarak hepsi daha gerceklestiridi
onceden ithal edilmis) altinin
o ihrac edilmesi
e 2 &
£ SN
e J.!,‘; . -
T Altinin sermaye ve para Sermaye ve para piyasalannda, Gerceklestirildi

Altin mevduatlarn icin tasarruf
mevduati sigorta fonu
gUvencesinin artinimasi

Mevcutta 50.000 TL olan tasarruf
mevduat glvencesinin 100.000
TL ye cikartimasl, hatta 150.000
TL olmasi

Gerceklestiriimis olup, tekrar
guncellenmesi teklif edilmistir

Altin EFT sisteminin kurulmasi

EFT sisteminde alfin fransfer
edilebilmesi. Alfinin yurt disindaki
bankalara elekironik ortamda
transferinin gerceklestiiimesi
Altin takas ve saklama
merkezlerinin yurt genelinde
yaylmas|

Kismen gerceklestirildi

8,000 TL Uzeri islemler icin
Istanbul Altin Borsasi arac
kuruluslanna bankadan islem
gecirme muafiyeti faninmasl

Kiymetli maden piyasalannda
islem yapan kuruluslann
kistlanmasi alfin alacak
kisierin kayit disi ortamlara
yonlenmesine sebep
omaktadir.

Gerceklestirildi
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ONERI ACIKLAMA DURUM
Kuyumculuk ve kiymetli Kiymetli metal rafinericiliginin tegvik
metal rafinericiliginin ayn edilecek sektorler arasina alinmasi.
degerlendiriimesi Borsa Istanbul’a Uye rafinerilerin
borsa tescil harclanndan muaf
tutulmasi.
Aile, Calisma ve Sosyal Kadinlara yénelik mikro kredi
Hizmetler Bakaniigi projesinde | projelerinde altinin teminat olarak
altinlann teminat olarak kabul | kabul edimesi
edimesi
Kilce altin ihracatiannin banka | Ihracat icin bankalardan
nezdinde ihracat kapamas| alinan 24 ayar alfin kredilerinde, Gerceklestirildli
olarak kabul edimesi bankalann kulce altinin yurt disina
gbnderimesini ihracat kapamasi
olarak kabul etmesi
Yurt disindan gelen hurda Yurt digindan gelen hurda ve dore Kismen gerceklestiild

ve dore dltinlann TUrkiye'de
ddemesinin yapimasinin
bolgesel ticareti arttinci etkisi

altinlarn rafinerilere hak taninarak
dUzenlenecek makbuz ile ithalat
isleminin kapatimasi

Genel olarak kiymetli maden
ithalatindaki KDV sikinfisinin
giderimesi, Platin ve Paladyum
da KDV'nin kaldmimasi.

Katma degeri olmayan altin

ve gumUs (Altin infiva edenler,
islenmemis granUl, cubuk,
levha,...vb) ithalatindan KDV'nin
kaldinimasi

Uluslararasi piyasalarda islem goéren
kiymetl madenlerden (Platin-
Paladyum) KDV'nin kaldinimasi

Yastikalt altinlann ekonomiye
kazandirma faaliyetlerinin
sistemlestirimesi

KAD-SIS (Kuyumcu Alfin
Degerleme Sistemi) IAR
tarafindan yastikalfi altinin
ekonomiye kazandinimasinin
sistemli bir sekilde saglanmasi
amaci ile projelendirilerek hayata
gecirilmistir.

KAD-SIS projesi 2020 ylinda
hayata gecirilmis, banka ve
kuyumcularia anlasmalar
imzalanarak test uygulamalan
ile calismalara baslanmistir

Kuyumculuk sektérinde Kuyumculuk sektérinin
enflasyon dizeltmesi sermayesi olan alfinin fiyat artig
uygulamalar ve sorununun vergisinin kaldinimasl, Kuyumcu
cOzimlenmesi acisindan altin sermaye

olarak degerlendirilerek,

vergilendirmenin kazang

Uzerinden yapimas|
Kuyumculuk kanunu Kimlerin hangi sartlarda
zorunlulugu kuyumculuk yapabileceginin

ve §ek’r<’5r s’rqndorﬂonnln
belirenmesi
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TURKIYE ALTIN PiYASASI - RESMi KURUMLAR

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI (TCMB)

Merkez Bankalarn temel olarak Ulkelerin para ve kur politikalarnin
yonetiimesinden sorumlu kurumlardir. TUm dUnyada oldugu gibi Ulkemizde
de Merkez Bankasi para ve kur politikalarini dizenlemek, banknot dolasimini
saglamak, kur rejimi, ddviz ve altin rezervleri yonetimi, ddeme sistemleri, finansal
sistemin ve istikrarin gézetiminden sorumludur. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
— (TCMB) 3 Ekim 1931 tarihinde resmi olarak faaliyetlerine baslamistir.

TCMB ekonominin gidisatina gére kullanmak Uzere TUrk Lirasi, Yabanci Para ve
Altin cinsinden rezervler tutmaktadir. TCMB'nin altin rezervlerinin dnemli bir kismi
(2019: %20) bankalar zorunlu karsilik altinlarindan olusmaktadir. Son dénemde,
dUnyada bir ilk olan ve istanbul Altin Rafinerisi tarafindan gelistirilen yastikalt
altinlann ekonomiye kazandinimasi sureci ile yastikaltindan cikartilan altinin
(yurtici yerlesiklerden hurda olarak toplanan altinin) zorunlu karsilik kapsaminda
birebir karsilik olarak ayrimasi, hem TCMB'nin altin rezervlerini arttirmis hem de
bankacilik sistemine ciddi bir likidite saglamistir.

TCMB yastikalti altinlann ekonomiye kazandirimasinda Ustin bir &zveri ve
emek sarf ederek dUnyada ilk olan drnekler cikarmistir. Zorunlu karsiliklarda hurda
altin imkan diliminin saglanmasinin bankacilik sektéronUn ilerlemesine cok bUyUk
katkisi olmustur.

Altin rezervi stratejik bir rezerv tOr0dor. Altin, kriz veya yuksek volatilite
orfamlarinda merkez bankalari icin cok dnemli bir silahtir. Bu sebeple yastikalfi
altinlarin ekonomiye kazandiriimasi sureci TCMB alfin rezervlerine olan dogrudan
katkisi sebebi ile oldukca énemli ve surekli olarak desteklenmesi gereken bir
sistemdir.

DARPHANE VE DAMGA MATBAASI GENEL MUDURLUGU

TUrkiye'de yatinm araci olarak cogunlukla 22 ayar ziynet ve meskuk altinlar
kullanilmakta olup, bu altinlann Uretimi sadece Darphane ve Damga Matbaasi
Genel MUdUrlugu tarafindan gerceklestiriimektedir.

B Cumbhuriyet Altinlan: Cumhuriyet Altini, devlet guvencesi altinda Darphane
ve Damga Matbaasi Genel MUdUrligu tarafindan basiimakta olup, degisik boyut
ve agirliklar olan 22 ayar basil altindir. Cumhuriyet altin sikkeleri ve Cumhuriyet
ziynet altinlan olmak Uzere iki 10r0 bulunmaktadir. Cumhuriyet altin sikkelerine
halk arasinda Ata Altini da denilmektedir. Gerek Cumhuriyet altin sikkelerinin
ve gerekse Cumbhuriyet ziynet altinlannin agirhiga gdre bes t0ru bulunmaktadir.
(Ceyreklik, Yarmlik, Birlik, ikibucukluk ve Beslik)

B Resat ve Hamit Alhnlarn: Resat ve Hamit altinlarn Osmanli imparatorlugu
ddéneminde basiimis ve hala alim satimi devam eden altinlardir.
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BORSA ISTANBUL (BiST)

1993 yilinda Turkiye'de altin ticaretinin serbestlesmesinin ardindan, organize bir
piyasa olarak 26 Temmuz 1995'te istanbul Altin Borsasi (IAB) kurulmustur. 30 Aralik 2012
tarihinde 6362 sayill kanunun yorirnige girmesi ile “Borsa Istanbul” kurulmus ve istanbul
Altin Borsasi, Borsa Istanbul catisi altina Kiymetli Madenler Piyasasi olarak girmistir.

KIYMETLi MADENLER VE TASLAR PiYASASI

m Kiymetli Madenler Piyasasl
® Kiymetii Madenler Oding Piyasas
B Elmas ve Kiymetli Tas Piyasasi

Kiymetli Madenler Piyasasi

Bu piyasada standart, standart disi, cevherden Uretilen, altin, gimus, platin ve paladyum
alim satim isliemleri spot ve vadeli olarak yapillr.

Standart islemler: Emirler 100 gram ve katlan sekiinde yapimaktadr. Standart sekilendirilmis
1 kg disindaki diger emirlericin ise kulce tipleri belirtilr. Altinlann saflk ayan en az %99,5 olmalidrr.

Standart Digi islemler: 1999 yiinda baslanan bu islemlerde, altin safik ayarlan %99,5'in altinda
olabilir. En dUstk emir miktan bulunmamaktadir. Kg ve gram katlanyla islem yapilr.

Cevherden Urefilen islemler: Bu isemler, yurticinde cevherden Uretilen kymeti madenlerin,
Darphane ve Damga Matbaasi Genel MUdUdUgUu veya bu kurumun  belileyecegi
kuruluslarca dUzenlenecek ayar raporunda yer alan miktarlanna gére ayn ayn yapilr. En
dUsUk emir miktan bulunmamaktadir.

ithalat: Standart islenmemis sekilde olan kiymetli madenlerin ithalatinn, TCMB ile BIST
bUnyesinde kiymetli maden islemleri yapmaya yetkili Oyeler tarafindan ithal ediimesine izin
verimektedir.

Uretim: Uretim cevherden Urefilen islemler basligr attindadir. Yurt icinde cevherden Uretilen
dore bar, granul ve diger sekillerdeki kiymetli madenlerin rafingjisleminden sonra 7 is gininde
borsadan gecirilerek tescil ve satis islemi gerceklestirlir.

Saklama: SPK’'nin borsa yatnm fonlan ve yatinm ortakliklanna iliskin ilgili tebligi uyannca
sakloma islemleri gerceklestirilir. Borsa Uyesi kurumlann ve gercek kisilerin de saklama islemleri
bu kapsamdadir.

Kiymetli Madenler Odiing Piyasasi

Borsa gdzetiminde kiymetli maden arz edenler ile talep edenler tarafindan faiz oraninin,
vadenin belilendigi ve teminat karsliginda yapilan éding islemi, vade sonunda kiymetli
madenin ve teminatin yer degistirmesi ile sonlandinlir.

Islemler, TL/Kg, $/Ons, Euro/Ons Uzerinden gerceklestr.

Valor T+0 spot islemlerden T+110 is ginUne kadardrr.

Fiyat araligi TL/Kg emirlerinde 1 kurus, $/ONS, EURO/ONS islemlerinde 5 cent'fir.

GUmUs islemlerinde fiyat araligi TL de 1 kurus, $ ve Euro/Ons islemlerinde 1 cent'tir.

BIST alfin islem ekraninda ayni valéri ve para cinsli islemlerde alan ile satan fiyatta
uzlashiginda islem gerceklesmis olur. Islem gerceklesene kadar talep ve arz emirerinin hangi
Uyeler tarafindan veridigi ekranda gdzikmez. Islem gerceklestiginde ise sadece islemi
gerceklestiren Uyeler birbirerini gorr, diger Uyeler islemi kimin gerceklestirdigini géremez.
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ISTANBUL ALTIN RAFINERISi A.S.

Rafinasyon; kimyasal, elekirokimyasal ve pirometalurjik islemler yUrUtGlerek
metalin safsiziklardan anndinimasi ve bu sekilde kiymetli metalin geri kazanilmasi
islemidir. Rafineriler altin piyasalar icin olmazsa olmaz kuruluslar olup, hem finansall
piyasalar hem de sektér acisindan cok énemli bir misyona sahipfir. istanbul Altin
Rafinerisi, Borsa istanbul ve T.C. Hazine ve Maliye Bakanh@'nin altin rafinerileri
listesinde yer alan ilk resmi altin rafinerisi olmasinin yaninda ayni zamanda 2011
yiinda LBMA (Londra KUlce Piyasasi Birligi)' e akredite olmus ve 2007 yilindan beri
DMCC (Dubai Altin ve Emtia Borsasl) Uyesidir. Urettigi altinlar 2014 yiindan beri
COMEX (ABD Emtia Borsasi)'de islem gdren tek Turk rafinerisidir.

Rafinerilerden c¢ikan saflastinimis  altinlann  uluslararasi piyasa ve merkez
bankalarinda gecerli olabilmesi icin belli bir standardi olmasi gerekmektedir. Bu
standarda ulasmak icin bircok kriteri bir arada saglamak gerektiginden, zor ve
uzun bir sUrecten sonra LBMA tarafindan tanimlanan “Good Delivery List” (iyi teslim
listesi)'e girmeye hak kazanilir. Ancak bu kaliteye ulasmak ve bunu surdirmek hem
finansal hem kalite acisindan bir denetim ve finansal sUre¢ gerektirmektedir. “Good
Delivery List” e girmek sonsuza kadar bu listede kalinacagd anlomina gelmeyip,
sUrekli denefim ve testlerden gecmek ve artan standartlara uyum saglama
zorunlulugu gerektirmektedir.

Istanbul Altin Rafinerisi'nin Urettigi kilce altinlar istanbul Altin Borsasi, T.C. Hazine
MUstesarigi Darphane ve Damga Matbaasi Genel Mudurligu, Bankalar, COMEX
(ABD Emtia Borsasi) ve DMCC (Dubai Emtia Borsasi)'nda kabul gérmektedir. istanbul

Altin Rafinerisi 2011 yiinda Londra KUlce Piyasalar Birlidi'nin (LBMA) DUnyadaki En lyi % =

Rafineriler Listesi'ne (Good Delivery List) girmeyi basarmistir. IAR ddénem icerisinde,
rafinasyon disinda GRAMALTIN Uretimini dUnyada ik defa baslatarak sektdre bu
konuda da dncUluk etmistir.

* BANKALAR

Bankalaruzun sureilgisizkaldiklan altin ve tGrevilerine TCMB'nin zorunlu karsiiklarda altinikabul
etmesi ve toplam karsiik icindeki payini arttirmaisi ile ilgi duymaya bagsladilar. BDDK verilerine
gore 2020 yil Haziran ay itibari ile bankalardaki kiymetli maden mevduat hesaplannda
yaklagik 168 Milyar TL'lik altin bulunmaktadir.

e KUYUMCUKENT

Ortadogu’nun en buyUk entegre altin ve mUcevher Uretim ve ficaret merkezidrr.
Kuyumcukent, kuyum Uretim, pazarlama ve satis fonksiyonlanni cagdas alt ve Ust yapl
bilesenleriile biraraya getiren, is ve yasam merkezi 6zelligiile dinyada bir benzeri bulunmayan
cagdas insaat teknolojisinin UrinU binalar, son derece guvenli bina otomasyon sistemleri ve
her 100 konforu saglayacak altyapi ile donatimigtir.

180.000 m? arsa alani dahiinde, 128.000 m?lik alan Uzerinde kurulu olan Kuyumcukent
bUnyesinde acik ve kapall ofoparkiar, cesitli kuyum, gunlik alisveris amagcl perakende
magazalan, market, restoranlar, fast food, cafeler ile Uretim ve yan hizmetler veren yedi
adet fabrika blogu ve iki adet 7'ser katl ofis plazalan yer almaktadir. Toplam 1411 atdlye, 49
fabrika, 634 magaza mevcuttur. Kuyumcukent toplam 2428 bagimsiz bélumden olusmakta
ve toplam 328.000 m?'lik brut insaat alani Uzerinde yukselmektedir.

Yaklasik 2200 Uye ile birlikte yildan yila artarak yurt ici ve yurt disindan gelen musteri
kitlesine hitap etmektedir. Calisan sayisi yaklasik 25.000 kisi civanndadir.
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o KAPALICARSI

Kapalicarsi yillardir TUrkiye'nin hem Uretim tarafinda hem de toptancilik
tarafinda merkez konumundadir.

Kapalicarsi ayni zamanda, eski ustalarin el isciligi ile, cok &zel UrUnlerin
Uretildigi bir yerdir. Gelisen dUnya ile birlikte altin islem hacminin artmasi ve
altyapl yetersizliklerinden dolayr alinan karar ile kuyumculuk sektérionde Uretim
yapan isletmeler Kuyumcukent kompleksine tasinmistir. Kapalicarsi halen altin
ticaretinde ulusal ve uluslararasi alanda dnemli bir merkez olma &zelligini
sUrdUrmektedir.

ALTIN PiYASALARI

DUnya altin piyasalari, tezgahUstU piyasalar, spot piyasalar ve tUrev piyasalar
olarak Uc ana grupta incelenebilir.

TEZGAHUSTU PiYASALAR (OTC-OVER THE COUNTER)

Resmi bir borsa Uzerinden vyapilmayan islemler tezgahUst0 olarak
adlandinimaktadir. TezgahustU piyasalarda yapilan islemler altin piyasasi
islemlerinin dnemli bir bAlIUMUONU olusturmaktadir. Bunun en dnemli sebebi,
islemlerin herhangi bir dizenlemeye tabi olmadan, iki taraf arasinda mutabakat
ile gerceklestiriimesidir. TezgahUstU piyasalar organize piyasalara gére daha
esnek bir yapiya sahiptir.

LONDRA KULCE PiYASASI BIRLIGI
(LONDON BULLION MARKET ASSOCIATION-LBMA)

1987 yiinda kurulan Londra Kulce Piyasasi Birligi, kiymetli maden piyasasi ve
dUzenleyicileri arasinda bulusma noktasi niteligindedir.

LBMA, altin ve gumUs icin rafineri ve Uretim standartlarini belilemekte olup, bu
standartlara sahip LBMA Uyesi Urefticiler tarafindan Uretilen Grnler, tUm merkez
bankalar, uluslararasi bankalar ve borsalar, tezgahustU piyasalar ve uluslararasi
takas ve sakloma merkezlerinde kabul ediimektedir.

LBMA'nin temel gérevlerinden biri, altin ve gimus icin “lyi Teslim Listeleri”ni
(Good Delivery List) hazirlayarak rafingj ve akredite rafineri olma standartlarini
olusturmalktir.

Burada kabul gdren rafinerilerin altinlar, istisnalar haric, herborsada gecerlidir.
LBMA listesinde Mayis 2020 itibari ile 71 rafineri bulunmaktadir.
istanbul Altin Rafinerisi LBMA’ e akredite 71 alhin rafinerisinden biridir.

LBMA Uyesi rafinerinin Urettigi altinlar tUm dUnyada bankalarda, merkez
bankalarinda, borsalarda herhangi bir ayar ve teste tabi tutulmaksizin kabul
goérmektedir. Bu sebeple LBMA Uyesi olmak ve bunu surdurebilmek icin Ust dUzey
standartlara uvlasmak ve bunu sOrdurulebilir klmak gerekmektedir. LBMA Oyesi
olunduktan sonra da duzenli denetimler ve yUksek standartlan saglayabilimek
icin Ust dUzey denetimsel ve finansal sureclerin sUrekli saglanmasi gerekmektedir.
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LONDRA ALTIN PIYASASI

ingiltere altin madeni kaynaklarina sahip olmamasina ragmen, Londra 19.
yUzylldan ifibaren en énemli uluslararas fiziki altin ticareti merkezlerinden biri
konumundadir.

Londra’da altin alm-satimi hem tezgahUstU hem de resmi piyasada
yuksek hacimlerde yapimaktadir. Londra piyasalarinin cok gucli ve kolay
kolay degismeyen regulasyona sahip olmasi islemlerde sorun cikmasini
engellemektedir.

LONDRA ALTIN PiYASASINDA FiYAT BELIRLEME MEKANIZMASI

Londra altin piyasasinda fiyatlar, zaman farkini ortadan kaldirmak icin gun
icerisinde iki defa sabitlenmektedir. Boylece piyasa katiimcilari, tek bir fiyattan
islem yapabilme imkanina sahip olabiimektedir.London AM fix" ve “London
PM fix" olarak adlandirlan bu islemlerle olusan fiyat ayni zamanda uluslararasi
piyasalar icin gosterge niteligindedir.

DUBAi COKLU EMTIA MERKEZi
(DUBAI MULTI COMMODITIES CENTRE-DMCC)

Kiymetli Metal Piyasasinda Turkiye'nin en bUyUk rakibi konumunda bulunan

Dubaiislemlerin daha az bUrokratik olmasi sayesinde bUtin dinyadan muUsteri g2
cekmektedir. Dubai, gerek altin talebi fazla olan Ulkelere cografi yakinhgi,

gerek burokratik islemlerin az olmasi avantajiyla bélgede fiziki altin ticaretinde
onemli bir konuma sahiptir.
istanbul Altin Rafinerisi DMCC Uyesidir.

COMEX

COMEX, altin, platinyum, bakir, gimus ve benzeri degerli metallerin islem
gordugu ABD'de yer alan vadeli islem borsasidir. 1933 yilinda 4 farkli borsanin
birlesmesi ile ortaya cikan COMEX, 1994 yilinda NYMEX borsasi tarafindan
satin alinmis, 2008 yiinda CME group altinda birlesmistir. islemlerin cogunlugu
elektronik ortamda yapilmakta olup 5 gin 24 saat islemler devam etmektedir.
istanbul Alhn Rafinerisi Urinleri COMEX’ te islem gérebilen tek Tirk rafinerisidir.

SPOT PiYASALAR

Borsa istanbul (BIST)

1993 yilinda Turkiye'de altin ticaretinin serbestlesmesinin ardindan, “istanbul
Alfin Borsasi” 26 Temmuz 1995 tarininde resmi olarak faaliyetlerine baslamistir.
30 Aralik 2012 tarihinde 6362 sayill kanunun yUrirlige girmesiile “Borsa istanbul”
kurulmus ve Istanbul Altin Borsasi, Borsa istanbul catisi altina “Kiymetli Madenler
Piyasas” olarak girmistir. BIST'de altin, gimUs ve platinin islem gdrdigu spot
piyasa (Kiymetli Madenler Piyasasi), bu UrGnlere dayall 6dUng islem piyasasi
(KiymetliMaden Odiunc Piyasasi) ve Elmas ve KiymetliTas Piyasasi bulunmaktadir.
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NSPOT

“NCDEX Emtia Borsasi” (NSPOT) Ekim 2006’ da Hindistan'da kurulmustur. NSPOT,
Ulusal Emtia ve Vadeli islem Borsasi NCDEX'in %100 istirakidir. Borsada altin ve
gumuUsun yani sira celik, seker, biber ile bazi tarm UrUnleri gibi emtialar da islem
gbrmektedir.

Sanghay Altin Borsasi (Shanghai Gold Exchange - SGE)

2002 yiinda Cin Merkez Bankasi tarafindan kér amaci gitmeyen bir kurum
olarak kurulmustur. Fiziki altin ticaretinin yapildigi SGE'ye banka, araci kurum ve
altin ticaretiyle ugrasan firmalar Uye olabilmektedir. 100'den fazla Uyesi vardir.

Cin Allin ve GUmus Borsasi (Chinese Gold and Silver Exchange Society - CGSE)

Hong Kong'da kurulu Cin Altin ve GUmus Borsasi 1910 yiinda resmi faaliyetlerine
baslamistir. Altinda Asya piyasalarinda énemli bir borsa olup, hem fiziki hem de
kaydi islemlerde yUksek hacme sahipfir.

TUREV PIYASALAR

Altinin islem gdrdigo bir diger platform tirev piyasalardir. Vadeli islem Sektérd
Birligi’nin (Futures Industry Association- FIA) 82 organize tUrev borsasindan derledigi
verilere gére, altin, platin ve gumus gibi madenleri kapsayan kiymetli madenler
tUrev islemleri 2019 yili sonunda 476 milyon adet kontrati asmistir. Spot piyasalarda
oldugu gibi vadeli islemlerde de borsalar, dayanak varlik icin kontrat bUyUklGgU
ve saflik dereceleri gibi cesitli kistaslar getirmislerdir.

Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasasi - VIOP

VIOP, Borsa istanbul catisi altinda, Altin dahil farkli finansal Urinlerin vadeli ve
opsiyon piyasasidir. Altin vadeli piyasada islem gorir. Hem GR/TL hem ONS/$
olarak islem gorur. GR/TL kontratlan 1 gr sdzlesme bUyUklogu ile, ONS/$ kontratlarn
1 ons sdzlesme bUyUklUkleri ile islem gdrirler. 20 Nisan 2020 itibaryla bu piyaslarda
islem gdren altin kontratlannin toplam sézlesme adetleri; GR/TL kontratlan 797.918
adet ve ONS/$ kontratlan da 70.668 adettir.

CME Grubu

CME diger adiyla Chicago Emtia Borsasi dUnyanin en bUyUk opsiyon ve vadeli
islem borsasidir. Chicago emtia borsasi (CME) 1898 yiinda ABD’de kurulmustur.
CME Group olarak da bilinen CME borsasi halka acik bir borsadir ve hisseleri
Nasdaqg'da islem gérmektedir. 2007 yilinda CBOT ve CME birlesmistir. 2008 yiinda
ise CME bunyesine NYMEX ve COMEX borsalanni da katmistir. COMEX, altfin,
platinyum, bakir, gilmuUs ve benzeri degerli metallerin islem gdérdigu ABD'de
yer alan vadeli islem borsasidir. 1933 yilinda 4 farkl borsanin birlesmesi ile ortaya
clkan COMEX, 1994 yiinda NYMEX borsasi tarafindan satin alinmis, 2008 yilinda
CME group altinda birlesmistir. 2012 yiinda ise CME Kansas Emtia Borsasini da
bUnyesine katarak genislemeye devam etmistir.
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Tokyo Emtia Borsasi (Tokyo Commodity Exchange - TOCOM)

TOCOM'da tarm-orman UrUnleri, kaucuk, petrol ve petrol tirevlerinin yani sira
platin, paladyum, aliminyum ile altin ve gumuse dayall kontrat ve opsiyonlar
bulunmaktadir. Degerli metaller, petrol, aliminyum ve kaucuk adi altinda doért
piyasada islemler gerceklestiriimektedir.

Hindistan Coklu Emtia Borsasi (The Multi Commodity Exchange of India - MCX)

Hindistan toplam altin talebinde dnemli bir paya sahiptir. Bu durum sermaye
piyasasina da yansimis, altin yatinm araci olarak ¢esitli borsalarda yerini almigtir.

Kasim 2003'te faaliyete gecen Hindistan Coklu Emtfia Borsasi'nda (MCX)
tanmsal Urunler, kiymetli madenler, enerji UrGnleri, petrol ve metaller basta olmak
Uzere pek ¢cok Urun cesidi bulunmaktadir.

Dubai Altin ve Emtia Borsasi (Dubai Gold & Commodities Exchange - DGCX)

DMCC alt kurulusu olarak 2005 yilinda kurulmustur. Dubai Altin ve Emtia
Borsasi'nda altin tGrev UrUnlerin yani sira gimus, bakir ile ddviz, enerji ve plastik
UrUnlerine dayall vadeli islem sézlesmeleri islem gdérmektedir.

Tayvan Turev Borsasi (Taiwan Futures Exchange - TAIFEX)

Tayvan TUrev Borsasi 1998 yilinda kurulmustur. Borsada hisse senedi, hisse senedi
endeksi, kamu ve sirket tahvilleri, faiz oranlan gibi finansal araclara dayal tirev

Urnler bulunmaktadrr. Altina dayall vadeli isiem ve opsiyon sézlesmeleri 2008 4.4 -;;,.'-f-'

ylindan itibaren islem gérmektedir.
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ALTIN HAKKINDA GENEL BILGILER
KIMYASAL YAPISI

Atom numarasi 79, atom agirhgr 197 olan altinin 6zgul agirhgr 19.3 gr/cma3,
erime noktasi 1,063 ° C, dayanikliigi ise 119 kg/m?2dir. Simgesi AU olup Latince
aurum, “parlayan gundogumu” anlamindadir.

ULUSLARARASI OLCU BIRIMI

Altinin uluslararasi alanda alim-satiminda troy ons ve kilogram (kg) &lcu birimleri
kullaniimaktadir. Troy ons daha cok kisaca “ons” olarak ifade edilmektedir. 1 froy
ons: 31.1034768 gr olup, 1kg: 32.1507465 adet ons’tur.

TARIHi

Alfin, eski caglardan beri krallarnin ve 6nemli sahsiyetlerin toplumdaki konumunun,
zenginliginin ve gicinin evrensel lcUst olmustur. insanlar ve devletler tarih boyunca
altina sahip olmayi ve birikfirmeyi bir guc olarak gérmuslerdir. Sanayi devriminin ardindan
artan dunya ticaret hacmi ve uluslararasi mal ficareti, altinin devletlerin para ve maliye
politikalanndaki rolinU artirarak bas aktér olmasini saglamistir.

ALTININ KARAKTERISTIK OZELLIKLERI

Kimyasal olarak hava ve rutubetten etkilenmedigi, korozyona ugramadidi icin para ve
mUcevher yapimina uygun olan altin ayni zamanda iyi bir isi ve elekirik iletkenidir. DUnyada
altindan daha iyi iletken olan metaller olmasina ragmen (bakir ve gimus gibi), alfinin
paslanmaz olusu iletkenliginin zamanla azalmasini dnlemektedir. Buharlasmayan ve cogu
asitten etkilenmeyen altin, neredeyse sonsuza kadar dayanabilmektedir. Bu sayede eski
uygarliklann para olarak bastigi sikkeler ginimuize hic bozulmadan ulasabilmektedir.

Altin nitrik asit gibi gimUs ve diger baz metalleri eriten asitlerden etkienmemektedir. Sadece
Aqua Regia “Kral Suyu” denen, bire U¢ nifrik asit ve hidroklorik asit cdzeltisi altini sivi hale getirebilrr.

ALTINDA AYAR VE MILYEM KAVRAMLARI

24 ayar  995-999.9/1000 safliktaki altinifade eder.

22 ayar  916/1000 safiktaki altini ifade eder.

Altinin saflik derecesinin binde olarak ifade edilmesine “milyem’ denir.

TUrkiye" de standart kilce altinda agrrlikli olarak 995/1000 saflik tercih edilirken, dUnyada
genel olarak 999,9/1000 saflk tercih edimektedir.

Standart Largebarlar LBMA standartlanna uygun olarak 995/1000 ve Usto saflkta
Uretimektedirler.

En cok kullanilan altin ayar ve milyemleri;

14 ayar (14 / 24 = 583,33) piyasada 585 milyem olarak,

18 ayar (18 / 24 = 750,00) piyasada 750 milyem olarak,

22 ayar (22 / 24 = 916,66) piyasada 916 milyem olarak adlandirilrr.
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ALTININ KULLANILDIGI YERLER

MUCEVHERAT

Taki, sUs esyasi...vb.

YATIRIM ARACI

Gramaltin, Kilobar, Largebar, Basii Altin (Darphane Urinler, Ziynet)...vb

ENDUSTRI

Altin, iplik haline getirilip dikis ve dokuma sanayisinde kullanilabilir. Az miktarda altin tozu, cam
Uretiminde cok guzel krmizimsi bir renk elde etmek icin kullanilir. Fotografcilikta altin tonerleri
fotografa kirmiz-kahve tonlannda sepya renkler vermek icin kullanilir. Altin- elekfromanyetik
radyasyonu ¢ok iyi yansithidi icin gézle gérilmeyen dalga boyundaki sk ve radyo dalgalarini
sUzmek icin uydularda ve astronot elbiselerinde kullanilir. Altin endUstride 1stlyt dagitmak icin de
kullanilabilir. Savunma sanayinde de kullanilan degerli bir madendir.

TIP

Altin alasimlan dis hekimligi alaninda ¢ok siklikla kullanilir. Kaplama, kdpro gibi tedavi
yontemlerinde kullanilan altin, okside olmayisi, kolay sekil verilebilir ve yumusak olmasindan
dolay porselen ve plastik dis protezlerine gbre daha basarill sonuclar elde edimektedir.

Aynca cesitli altin tuzlannin antienflamatuar etkisi sebebiyle cesitli romatizma ilaclannda oz g

miktarda altin bulunur.

TEKNOLOJI

Altin, gunlUk hayatimizda kullandigimiz bircok elektronik cihazda kUcuk oranlarda bulunur.
Cep telefonlannda bircok temas noktasinda altin iletken olarak kullanimaktadir.
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ALTIN TARIHINDEKI ONEMLI DURAKLAR

M.O. 3600

DUNYADA ALTININ iLK DEFA ERITILMESI

Altini  saflastirarak  yabancr metalleri
ayristirmak  amaciyla eritme islemini
ilk kez Misirlilar yapmislardir. Bu islemi
finnlarda kullaonmak Uzere ISlya
dayanikli  kilden kaplar kullanarak
gerceklestirebilmislerdir.

M.O. 2600
Bulunan en eski allindan mamul
taki, M.O. 2600’10 vyillara aittir.  Eski
Mezopotamyaq, bugunkU Irak’ta,
yaprak sekilleri verilmis altindan mamul
bir kolyedir.

M.O. 1500-1200

Altin - mUcevher yapimlarinda farkl
teknikler kullanilarak altinin sertligi ve
rengiyle ilgili degisiklikler yapilabilmeye
baslandi.

M.0. 1223

TUm dUnyanintanidigi Tutankhamun’un
maskesi, antik dunya altin isciliginde
zirve olarak kabul edilir.




M.O. 600
Altin,ilkkezdishekimligindekullaniimaya
baslandi. Okside olmamasi, kolay sekil
verilebilir ve yumusak olmasindan
dolayl gunUmuzde de dis hekimliginde
kullaniimaktadir.

M.O. 564

Alfin rafinasyon tekniklerinin
gelismesiyle, dunyanin ilk standardize
basih  altint (TUrkiye topraklannda,
Manisa / Sard bodlgesinde) Lidyalilar
tarafindan yapildi. Bu standardizasyon
ile altin uluslararasi ticarette gUvenle
kullanilmaya baslandi.

1300

DUnya'da ilk defa ayar damgasi
uygulamasi basladi. (Londra Ayar Ofisi
Goldsmith’s Hall)

1370

1370-1420 vyillar arasinda Avrupa’daki
bUyUk altin madenlerinin tUkenmesi ile
madencilik ve Uretimin keskin dUsusU
‘BUyUk KuUlce Kithg® (Great Bullion
Famine) olarak bilinen &nemli bir
dénemin yasanmasina sebep oldu.

1717
ingiltere saf altinin tanimini netlestirerek
altin standartlarini belirledi.
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1803

Elektronikte ilk altin kaplama
kullanilmaya baslandi.italya’ dakiPavia
Universitesi'nden Prof. Luigi Brugnatelli
tarafindan kullaniimaya baslanan bu
yontem, gunUmuUz teknolojisinde de
kullaniimaktadir.

1848

Califiornia yakinlarinda insaat icin kaz
yapan John Marshall'in tesadUfen
altin damar bulmasi Uzerine, bdlgeye
dUnyanin heryanindan 40 bin civarinda
altin arayicisi akin etti.

1885

Johannesburg yakinlarinda ev yapmak
icin kazi yapan George Harrison,
tesadUfen altin buldu. Bu tarihten
iflbaren altin - madencileri  GUney
Afrika’ya akin etmeye basladi. GUney
Afrika, bugUn dunya altin kaynaklarinin
yaklasik %40'ina sahiptir.

1870-1900
Cin disindaki 6nemli Ulkeler, paralarni
altin standardina bagladilar.

1933

Amerikan Baskani Roosevelt,
Amerikan Dolan ile altin  arasindaki
konvertibiliteyi yasakladi. Kisisel olarak
altin bulundurmak ve altinin ihracati
yasaklandi. Yasak, bir sure sonra 1934
yill basinda kalktr.

1939

2. DUnya Savasi’'nda altin piyasalari
kapandi. Kurlar dolara fikslendi, dolar
altin konvertibilitesi saglandi.
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1944

2. DUnya Savasi sonrasi Bretton Woods
Konferansi'nda bir parasal sistem
kurularak 1 ons altin, 35 Amerikan Dolari
olarak belirlendi. Diger para birimleri bu
kurdan dolara baglanarak altin alim
satiminda fiyat standardi olusturuldu.

1961

Uzaya yapilan ilk insanli ucus sirasinda
astronot kiyafetleri, gUnesten gelen
isinlarnn ve yUksek hizda hareket eden
parcaciklarin zararli etkilerinden
korumak icin, altin parcaciklarindan
olusan ince bir tabakayla kaplanmistir.

1971

Amerikan Baskani Richard Nixon,
Bretton Woods Anlasmasi ile dolarla
altin  arasinda fesis edilen bagdi
kaldirarak dolann altin teminatini
tamamen kopardi. DUnyada dalgal
kur sistemine bu olay ile gecis yapildi.

1996
istanbul Altin Rafinerisi kuruldu.

1999

iIk Merkez Bankalar Altin Anlasmasi yapildi
(Washington Agreement). Euro para
birimine dahil 11 Ulkenin MerkezBankalariile
isvicre, Isvec ve ingiltere Merkez Bankalari
ve Avrupa Merkez Bankasi (Toplam 15
merkez bankasi) altinin énemli bir rezerv
kaynagl olmaya devam edecegini, hep
birlikte 5 yil icin yillik altin satislarini 400 ton
ile sinirlamayi beyan ettiler.
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TURKIYE CUMHURIYET
MERKEZ BANKASI

2009

IAR yenilenen amblem ve logolan ile
faaliyetlerine devam etti.

IAR tarafindan Uretfilen GRAMALTINlar,
bankalardamevduat olarak kabulgérmeye
basladi.

2011

Altin ons fiyati 1900 USD'yi gecti. Uluslararasi
piyasada altinin  ons fiyatr 1.920 USD
seviyesine cikarak rekor kirdi.

2011

istanbul Altin Rafinerisi A.S. dncUliginde
gelistirilen yastikaltindaki altinlarin
ekonomiye kazandiriimasi adina
bankalardan hurda altin foplama projesi
hayata gecirildi.

2011

DUnyada ilk defa TCBM tarafindan kiymetli
maden depo hesaplarn icin  zorunlu
karsiliklann  tamaminin, yabanct paralar
yUkUmIUlUkler icin  zorunlu  karsiliklann
%10'una  kadar kisminin  standart  altin
cinsinden tutulmasi imkani saglandi.

2016

TCMB Zorunlu Karsiliklar Hakkinda Teblig'de
yapilan degisiklik ile bankalar araciigiyla
vatandaslardan hurda olarak toplanan
altinlarin  rafine edildikten sonra zorunlu
karsilik olarak kabul edilmesi saglandi.

2017

T.C. Hazine MUstesarigr 2017 Ekim ayinda
istanbul Altin Rafinerisi ve T.C. Ziraat Bankasi
ile altin tahvili ve altina dayall kira sertifikasi
inracini gerceklestirmistir. Bu ihrac ile devlet
hane halki altinlanni  stopaj uygulamasi
olmaksizin piyasadaki en yuksek faiz orani ile
almis ve vade sonunda geri 6demede fiziki
altin olarak édenmesi secenegini sunmustur.
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SONUC VE GENEL DEGERLENDIRME

istanbul Altin Rafinerisi A.S. yarim yUzyill asan kuyumculuk deneyimine
dayanan gelenegi ve kuyumculuk sektérinin Ulkemizde &ncU kurulusu
olma, dUnyada en bUyuk rafineriler icinde yer alarak dunyada da s6z sahibi
olma hedefiile sektdrdeki gucUnU her gecen gun artirmaktadir.

Uluslararasi standartlarda gerceklestirdigi rafinasyon hizmetleri ile duonya
altin piyasasinda edindigi sayginligini azim ve kararlilikla strdiren istanbul
Altin Rafinerisi, istanbul Sanayi Odasi (ISO) verilerine gére 2019 yili Uretimden
satislarda ?'uncu olmus ve yine 2019 vyili en cok ihracat yapan firmalar
arasinda 9. sirada yer alarak TUrk sanayisi ve inracatindaki yerini kanitlamistir.

Istanbul Altin Rafinerisi, Borsa istanbul ve T.C. Hazine ve Maliye Bakanlidi'nin
altin rafinerileri listesinde yer alan ilk resmi altin rafinerisi olmasinin yaninda, LBMA
(London Bullion Market Association) tarafindan akredite ediimis, dunyadaki
71 “Good Delivery List" rafinerisi icinde, kapasite acisindan én siralarda yer
alan rafinerilerden biri olma &zelligi, UrUnlerinin COMEX (ABD Emtia Borsasi)
tarafindan kabul géren TUrkiye'den ilk ve tek rafinerisi olmasi, DMCC (Dubai
Altin ve Emtia Borsasi), gibi kurumlarca akredite olmasi ile global bir sanayi
sirketi olma hedefine de her gecen gun yaklasmaktadir.

Rafinerilerden cikan saflastinimis altinlann uluslararasi piyasa ve merkez
bankalarinda gecerli olabilmesiicin belli bir standardi olmasi gerekmektedir.
Bu standarda ulasmak icin bircok kriteri bir arada saglamak gerektiginden,

zor ve uzun bir sUrecten sonra LBMA tarafindan tanimlanan “Good Delivery

List” (iyi teslim listesi)’e girmeye hak kazanilir. istanbul Altin Rafinerisi’nin
Urettigi kUlce altinlar istanbul Altin Borsasi, T.C. Hazine MUstesarlid Darphane
ve Damga Matbaasi Genel MUdUrlugu, Bankalar, Comex (ABD Emtia Borsasi)
ve DMCC (Dubai Emtia Borsasi)'nda kabul gdérmektedir. istanbul Altin
Rafinerisi 2011 yilinda Londra KGlce Piyasalari Birligi'nin (LBMA) DUnyadaki En
lyi Rafineriler Listesi'ne (Good Delivery List) girmeyi basarmistir. istanbul Altin
Rafinerisi ddnem icerisinde, rafinasyon disinda Gramaltin Uretimini dinyada
ilk defa baslatarak sektére bu konuda da dnculuk etmistir.

istanbul Altin Rafinerisi yenilikci yaklasimi ile gelistirdigi ~ Altin Bankacilidi
modeli ile ekonomimize yeni bir is modeli kazandirmis ve asil dnemlisi
yastikaltinda atil olan altinlarin Ulke ekonomisine kazandirnimasini saglamistir.
Yastikalti altinlari ekonomiye kazandirmaya hiz kesmeden devam eden
Istanbul Altin Rafinerisi su an hayata gecirmekte oldugu KAD-SIS (Kuyumcu
Altin Degerleme Sistemi) projesi ile yine dunyada bir érnegdi bulunmayan bir
projeye imza atarak, halkimizin yastikaltindaki altinlarini anlasmali kuyumcular
aracihgr ile banka hesaplarina aktariimasinin - saglanmasi konusundaki
calismalarini son asamasina ulastirmistir.

istanbul Altin Rafinerisi A.S. TUrkiyede besbin ton oldugu tahmin edilen
yastikaltl altinlarinin ekonomiye kazandirimasi projesini 2011 yilinda hayata
gecirmistir. istanbul Altin Rafinerisi gelistirdigi projelerile 2011 den ginUmUze
80 tona yakin altiniyastikaltindan cikartmayi basarmistir. .C. Hazine ve Maliye
Bakanh@i tahvilleri ve kira sertifikalari ile cikartilan altinlar ilave edildiginde
toplam miktar 100 tona yaklasmaktadir.
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Yastikaltindaki fiziki altin, Glke ekonomisi icin cok ciddi bir kaynaktir. Bu
kaynak finansal sistemin disinda atil bir sekilde saklanmaktadir. TCMB'nin
yastikaltindan gelen fiziki altina zorunlu karsiliklarda ayricalk tanimasi
sonucunda bankalar bu kaynagin sisteme dahil edilmesi icin daha fazla
ugras vererek bUyUme icin gerekli olan ic kaynak ihtiyacinin karsilanmasina
katki saglamiglardir.

Bu proje vyastikaltindaki alfinlarn  ekonomiye kazandirlmasi sonucu
bankalarda yaratilan ek kaynagin finansal sisteme girmesi ile kamu ve
Ozel sektdrun yurt disindan borclanma ihtiyacinin azalmasinag, ithalatin
azalip ihracatin artmasi sayesinde dis ticaret aciginin - azalmasina katki
saglamaktadir. Bankacilik kesimi disinda kalmis vatandasimizin sisteme dahil
edilmesiile bireysel tasarruf oranlarinda ki artis Glkemiz verilerine olumlu etkide
bulunmaktadir. Yastikalt altinlan ekonomiye kazandirma projesi daha énce
bankacilikla sinirliiliskisi olan altina yatinm yapan kesimlerin farkli bankacilik
UrUnlerini kullanmasina ve geleneksel olarak aile butcesinden altina yatinm
yapan ev hanimlarina da ulasimasina imkan saglamistir. IAR 6ncUliginde
gerceklestirilen Altin Bankacihigr modeli sayesinde bankalar yeni musteriler
kazanarak kaynaklarini arttirken, muUsteriler de ellerindeki altinin calinma
ve kaybolma riskine karsi dnlem almislar, ayni zamanda kar payi ya da faiz
getirisi elde etme sansina sahip olmuslar, daha da dnemlisi yastikaltinda atil
olan ama reel ekonomi icine cekilimeyi bekleyen altinlar Ulke ekonomisine
kazandirilmistir.

- 1AR Altin bankaciliginintoplumicin bir diger katkisi TCMB'nin zorunlu karsiliklarda
== fiziki altina sagladigr imkanlar neticesinde bankalarca ulasilan kayit dis
altinlarin sisteme girmesi ve kayit disini da azaltici bir etki yaratmasidir.

istanbul Altin Rafinerisi,  sUrdUrUlebilir bOyUme icin yastikaltindaki altinin
ekonomiye kazandirlmasini ayni zamanda bir sosyal sorumluluk projesi olarak
goérmekte olup, vyastikaltindaki altinin ekonomiye kazandirimasi yénindeki,
gelistirdigi sistemler, yayinlar, éneri setleri ile Turk ve dUnya piyasasi icin bu
sistemin olusturulup gelistirimesinde &dncU rolG oynamaktadir.

istanbul Altin  Rafinerisi dncOliginde Torkiye'deki yastikalti  altinlarn
ekonomik sisteme kazandinlmasi amaciyla baslatilan bankalar vasitasiyla
hurda altin degerleme projesi bankalarin altin stoklarinin artmasina sebep
olmustur. Bankalarin artan bu stoklar kredi olarak degerlendirememesi gibi
nedenlerden &6t0rU hurda altin toplama projesine ilgisi giderek azalmistir. Bu
sorunun dnidne gecmek icin istanbul Altin Rafinerisi, TCMB ve Ust merciler ile
goériuserek yeni bir dneride bulunmus ve TCMB, IAR'In dnerisiile, yastikaltindaki
altinlann ekonomiye kazandirimasina yoénelik 2011 yilinda aldigi kararla
bankalara zorunlu karsiliklarin belli bir oraninin altin olarak TCMB'ye verebilme
imkanini saglamistir

Hurda altin toplama projesi Ulke ekonomisinin menfaatleri icin énem
tasiyan bir proje olmasina ragmen, bazi bankalar, altin toplamaya ydnelmek
yerine, daha kolay ydontemler olan yurt disindan swap ve lease yontemi ile
altin getirme yontemlerini kullanarak altin hesaplarinin boyUklogunu artirarak
TCMB'nin sagladigi bu imkandan faydalanmislardir. Burada asil amag
yastikaltl altinin ekonomiye kazandirimasi olmalidir. Bu amacla bankalarin
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daha cok tanitim, bilgilendirme ve mudilerine daha ¢cok kazanc¢ saglamalari
gerekmektedir.

Bu kitapcikta da istanbul Altin Rafinerisi daha dnceki gorislerini acikladid
yayinlarda oldudu gibi énerilerini bir set halinde toplamistir. Onerilerin
temel hedefi dncelikle bu sistemle yastikaltindan cikarilan ve ekonomiye
kazandirilan altinlarin yeniden yastikaltina gitmesinin énlenmesidir. Ulkemizin
hak ettigi sekilde dUnyada bir altin merkezi olabilmesi icin alinmasi gereken
aksiyonlara iliskin gérUs ve dnerilerimiz sunlardir.

TOrk Lirasi zorunlu karsiliklar icin tutulan altinin icindeki halktan toplanan
hurda altin orani artinlmahdir.

Yastikaltl altint ekonomiye kazandirma projesinin bilinilirligi artinlmalidir.

Altin Mevduatlariicin tasarruf mevduatisigorta fonu govencesi artinimalidir.

Bankalardaki altin hesabi sahiplerinin altinlarini fiziki olarak cekebilmesi ve
alternatif ¢6zUm yollar hayata geciriimelidir.

Bankalarin KAD-SIS (Kuyumcu Altin Degerleme Sistemi)ne dahil olmasi ile
yastikaltl altinin ekonomiye kazandirimasi Ulke geneline yayillmalidir.

Altin  sektdérinde stoklarin maliyet bedeli ile muhasebelestiriimesinin
yarattigi sorunlar c6zGlmelidir.

ONERI 7:
Uluslararasi ONS transfer sistemine dahil olunmali, yurt ici altin havale EFT
sistemi yayginlastirnimalidir.

Yukardaki éneri setinin hayata geciriimesi ile, istanbul Altin Rafinerisi
A.S. (IAR), bankalar ve kuyumcular kapsayan bir altin mevduat ve édeme
sisteminin rahatlikla kurulabilecegine ve bdylece Ulkemizin dUnyada bir altin
merkezi olma konusunda dnemli bir mesafe kaydedecegine inanmaktayiz.
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